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Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat przy uwzglednieniu zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, kierujac sie
najlepiej pojetym interesem swoich Uczestnikdw i dazac do osiagniecia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat, jak réwniez majac na wzgledzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK.

Osiagniecie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

PPK Pocztylion 2050 jest funduszem zdefiniowanej daty dziatajgcym w oparciu o przepisy
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 w formie
dobrowolnego funduszu emerytalnego wedtug przepisbw Ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997.

Fundusz dziata jako fundusz zdefiniowanej daty, co oznacza ze jego polityka inwestycyjna
i profil ryzyka sg zmienne w zaleznosci od okresu jaki pozostat do roku wskazanego
w nazwie Funduszu.

Podstawowe klasy aktywoéw to instrumenty udziatowe (gtéwnie akcje) nazywane dalej
Czescig Udziatowa i instrumenty dtuzne (gtéwnie obligacje) zwane dalej Czescig Dtuzna.
Dzieki stopniowemu zmniejszaniu alokacji Srodkéw w CzesSci Udziatowej (bardziej
ryzykownej) i zwiekszaniu alokacji w Czesci Dtuznej (mniej ryzykownej) Fundusz
ogranicza, w miare zblizania sie do zdefiniowanego w nazwie roku, poziom ryzyka
inwestycyjnego. Majac na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika Funduszu, Cze$¢ Udziatowa i Czesc
Dtuzna w kolejnych latach bedzie wynosic:

LATA CZESC UDZIALOWA CZESC DLUZNA
min max min max
2026-2029 60%  80% 20%  40%
2030-2039 40%  70% 30%  60%
2040-2044 25%  50% 50%  75%
2045-2049 10%  30% 70%  90%
2050 i kolejne 0% 15% 85%  100%
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ZASADY SELEKCJI LOKAT

Lokaty moga by¢ denominowane zaréwno w ztotych jak i w walutach zagranicznych
krajow nalezacych do OECD. Udziat lokat zagranicznych w aktywach Funduszu nie moze
przekroczy¢ 30 proc.

Udziaty cze$ci akcyjnej i dtuznej dostosowywane beda tak, aby wykorzystaé potencjalny

wzrost wartosci lokat lub ograniczy¢ straty warto$ci posiadanych lokat. W tym celu ocenie

podlegaja:
— historyczne i oczekiwane stopy zwrotu instrumentéw i grup instrumentéw
wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej i Dtuznej,

—  historyczne i oczekiwane relacje statystyczne pomiedzy CzesSciami Udziatowa
i Dtuzng oraz instrumentami lub grupami instrumentéw wchodzacymi w ich
sktad,

— moment cyklu koniunkturalnego w gospodarce, biezaca i oczekiwana polityka
fiskalna, biezaca i oczekiwana polityka monetarna krajow emitentow papieréw
wartosciowych,

— dominujacy poziom wycen na danym rynku finansowym w odniesieniu do
pozioméw historycznych i pozioméw obserwowanych na innych rynkach
finansowych,

—  kursy walutowe i oczekiwania ich zmian.

Kryteriami doboru lokat funduszu sa:

—  przynaleznos¢ instrumentu do indeksu rynku finansowego i jego waga
w indeksie,

—  przynaleznos¢ instrumentu do grupy instrumentdéw spetniajgcych kryteria
strategii inwestycyjnej umozliwiajgcej Funduszowi zmiane ekspozycji ha czynnik
makroekonomiczny badz zwigzany z charakterystyka emitenta lub wyceng
instrumentu.

Ponadto, czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji
inwestycyjnych w zakresie Cze$ci Udziatowej sa:
— ocena biezacej i przysztej sytuacji branzy emitenta,
— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezaca i przyszta sytuacje
ekonomiczno-finansowg emitenta oraz jego pozycje na rynku,
— przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,
-~ ocena ptynnosci oraz wartosci obrotu poszczegélnych papieréw wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych
w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w zakres Czesci Dtuznej sa:
— ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:
-~ wysokosc inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz
finanséw publicznych,
- wysokos¢ dtugu publicznego,
-~ wysokosc¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych,
-~ wysokosc stop procentowych,
—  kurs walutowy,
— tempo wzrostu gospodarczego,
-~ rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,
-~ prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,
—  wielko$¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentéw finansowych,
—  wielko$¢ spreadéw (réznic w oprocentowaniu) pomiedzy poszczegdlnymi
emisjami instrumentdw finansowych,
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RYZYKO INWESTYCYJNE

— ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do poszczegdinych emitentow
dhuznych instrumentéw finansowych,

-~ oprocentowanie depozytéw i kondycja finansowa banku lub instytucji
kredytowe;j.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng opierajac sie na zasadach minimalizacji ryzyka
catego portfela, to znaczy dobiera do sktadu portfela takie klasy i rodzaje instrumentow,
aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego spadku wartosci posiadanych papierow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiennosci cen instrumentéw finansowych. Jest ono gtéwnym
elementem ryzyka zwigzanym z inwestowaniem i przektada sie na zmienno$¢ wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu.

Ryzyko kredytowe

Mozliwos$¢ niewywigzywania sie emitenta z zaciggnietych zobowigzan. Niewyptacalnos¢
lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma wptyw zaréwno na wartosé
papieréw dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwtaszcza obligacji emitowanych przez
przedsiebiorstwa), jak i cen jego akcji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnoéci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene rynkowa. Koniecznos¢ sprzedazy
nieptynnego instrumentu wigze sie z mozliwoscig spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko
wystepuje zaréwno w przypadku akcji, jak i papieréw dtuznych, w tym zwtaszcza
w przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie w
przypadku certyfikatdw inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko spadku wartosci aktywdéw Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu
wymiany waluty zagranicznej na walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce
w szczegolnosci w przypadku nabywania instrumentéw finansowych (np. akcji, obligacji,
certyfikatdw inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze
w przypadku utrzymywania depozytéw w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywdéw Funduszu narazony jest na ryzyka
charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci
aktywow w przypadku nienalezytego wywigzania sie Depozytariusza ze swoich
obowigzkdw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko to wystepuje w przypadku nadmiernego zaangazowania sie w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentéw ma
wtedy relatywnie wiekszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu
niz w przypadku mniejszego poziomu koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne

Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia sie otoczenia gospodarczego, w ktdérym
dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania réwnowagi
makroekonomicznej oraz ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze miec¢
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negatywny wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz koniunkture na rynkach finansowych.
Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez
inwestoréw decyzje inwestycyjne.

Ryzyko prawne

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania zmian w systemie prawnym (réwniez
w prawie podatkowym), ktére moga negatywnie wptynac funkcjonowanie podmiotow
gospodarczych i perspektywy ich rozwoju, skutkiem czego moze wystgpi¢ spadek cen
papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z nieterminowym rozliczeniem transakcji zawieranych przez Fundusz,
czego konsekwencjg moze by¢ obowigzek poniesienia przez Fundusz dodatkowych
kosztédw transakcyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawierania przez Fundusz uméw, ktérych
przedmiotem s3a instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Fundusz, majagc na celu zabezpieczenie poszczegdinych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym, jest uprawniony
do nabywania instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, z czym zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

-~ w przypadku wszystkich rodzajéw instrumentdéw pochodnych: ryzyko zmiennosci
bazy instrumentu pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji,
ryzyko zastosowania dzwigni finansowej oraz ryzyko ptynnosci instrumentéw
pochodnych,

- w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, poza
rodzajami ryzyk uwzglednionymi powyzej, dodatkowo ryzyko kontrahenta oraz
ryzyko modelu wyceny, ktére polega na tym, ze model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu
co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze spowodowac utrate aktywow przez
Fundusz.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie
ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktadnikdw portfela aktywow.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3g ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma
na celu ich minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego unikniecia.
Umowy zawierane przez Fundusz z podmiotami trzecimi, w tym postanowienia
okreslajgce warunki poszczegolnych transakcji przeprowadzanych przez Fundusz
w ramach jego dziatalnosci inwestycyjnej moga wywrze¢ wplyw na osiggniecie przez
Uczestnika oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Dziatalno$¢ pracowniczych plandéw kapitatowych jest szczegdtowo uregulowana
w ustawie, ktora ogranicza szereg ryzyk tego typu lub przewiduje okreslone procedury w
przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore Uczestnik Funduszu ma ograniczony wptyw.
Niemniej, ustawa nie wytacza tego rodzaju ryzyk w zupetnosci, wobec czego nalezy
w szczegolnosci wskazac ryzyka zwigzane z wystgpieniem okolicznosci takich jak:
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— otwarcie likwidacji Funduszu - likwidacja moze wystapi¢c w sytuacjach
przewidzianych przepisami prawa,

— przejecie zarzadzania Funduszem - przejecie zarzadzania przez inne

towarzystwo moze nastgpi¢ bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego, na
podstawie umowy zawartej z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym
wpisanym do ewidencji PPK,

— zmiana depozytariusza Funduszu — za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego
Towarzystwo moze zmieni¢ depozytariusza Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. Fundusz, dazac do realizacji celu inwestycyjnego, nie gwarantuje osiggniecia
oczekiwanej stopy zwrotu. Nie wystepuje rowniez podmiot trzeci, ktéry petitby funkcje
gwaranta wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji
Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskéw Uczestnikéw Funduszu
wyrazanych wzrostem nominalnej wartosci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu

Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne
mogq wptywac niekorzystnie na wartos¢ aktywow Funduszu i zwrot uzyskiwany przez
cztonkdw.

Podstawowym narzedziem kontroli ryzyka sg limity. Ograniczajg one zaangazowanie
Funduszu w poszczegdlne klasy aktywdw lub instrumenty finansowe. Zarzadzajacy
Funduszem jest zobowigzany do stosowania limitdw, ktére sg okreslone w:

- odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badz rozporzadzen,

—  w Statucie,

—  w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotycza maksymalnego poziomu:

- alokacji w cze$¢ udziatowa aktywéw Funduszu,

- alokacji w czes¢ dtuzng aktywdw Funduszu,

— alokacji w instrumenty finansowe denominowane w walutach zagranicznych,

— alokacji w instrumenty nie posiadajace ratingu inwestycyjnego,

— alokacji w akcje spoza indeksu WIG20,

— lokat w depozyty bankowe skiadanych w jednym Iub wiekszej grupie
powigzanych bankow,

— lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego
zamknietego,

— lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego
otwartego,

— lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych
przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— lokat w depozyty bankowe skiadanych w walutach obcych.

Limity wewnetrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:
- progdéw transakcyjnych ograniczajgcych wptyw  pojedynczych  decyzji
inwestycyjnych na catkowite ryzyko inwestycyjne Funduszu,
-~ zaangazowania i koncentracji aktywéw w poszczegdinych sektorach i branzach,
- zaangazowania w poszczegodlne instrumenty finansowe,
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-~ maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci wartosci portfela na
zmiany rynkowych stép procentowych),
— maksymalnej pozycji walutowej.

Ryzyko kredytowe emitentéw, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane
z przechowywaniem aktywow jest na biezagco monitorowane w trakcie procesu
zarzadzania aktywami Funduszu. Koncentracja aktywéw w poszczegdinych kategoriach
i sektorach jest analizowana na biezaco i stanowi jeden z gtdwnych czynnikdw branych
pod uwage w dywersyfikacji aktywdw.

Stosowanie limitdw jest monitorowane przez komdrki wewnetrzne Towarzystwa. Ogdiny

poziom ryzyka inwestycyjnego i jego skiadniki sg monitorowane przez Komitet
Inwestycyjny Funduszu.
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