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SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu prospekt informacyjny za rok
2025 Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion, zarzadzanego przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W 2025 roku OFE inwestowaty aktywa wedtug regut wprowadzonych
przez ,Ustawe z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w
zwigzku z okreSleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych”. Kluczowym
przepisem, ktory wowczas zmienit polityke inwestycyjng OFE byt
ustawowy zakaz inwestowania w obligacje skarbowe. Skokowo
podwyzszyto to oczekiwane stopy zwrotu ale i poziom ryzyka otwartych
funduszy emerytalnych. Z punktu widzenia catosci indywidualnych
oszczednosci emerytalnych wazne jest, aby wyniki inwestycyjne funduszy
postrzegane byly dlugoterminowo, a takze tacznie z wynikami waloryzacji
Srodkéw przejetych przez rzad w lutym 2014 i wykazywanych jako
zobowiagzanie na indywidualnych kontach ubezpieczonych w ZUS. Taki
sposdb jest prawidtowy dla zapewnienia poréwnywalnosci wynikéw OFE
z latami poprzednimi i kompleksowej oceny ryzyka inwestycyjnego.

Rok 2025 byt okresem utrzymujacej sie podwyzszonej zmiennosci na
globalnych rynkach finansowych, wynikajacej zaréwno z czynnikdw
makroekonomicznych, jak i geopolitycznych. Jednym z kluczowych
trendéw byt dalszy postep w procesie dezinflacji, co pozwolito bankom
centralnym przej$¢ od narracji ,wyzej na dtuzej” do realnych obnizek
stop. Proces ten postepowat jednak bardzo stopniowo. Rezerwa
Federalna rozpoczeta cykl tagodzenia dopiero jesienig, natomiast EBC
przez wiekszg cze$¢ roku utrzymywat stopy procentowe bez zmian,
koncentrujgc sie na ocenie trwatosci spadku inflacji.

Wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych pozostawat solidny, a
coraz wiekszg uwage inwestordw przyciggaly rosnace nakfady
inwestycyjne najwiekszych spdtek technologicznych na infrastrukture Al.
Z kolei Europa ponownie zmagata sie ze stabg aktywnoscig gospodarcza,
a w Chinach wcigz widoczne byly strukturalne problemy sektora
nieruchomosci i ograniczona dynamika konsumpcji.

Jednoczesnie rok uptywat pod znakiem podwyzszonego ,event risk”:
geopolityka, spory handlowe i polityka w USA generowaty okresowe skoki
zmiennosci, mimo ze bazowy obraz makro okazat sie bardziej odporny niz
obawiata sie czes¢ inwestordw.

Mimo epizodéw nerwowosci, 2025 okazat sie korzystny dla inwestoréw.
Bardzo dobrze radzity sobie ponownie amerykanskie spotki
technologiczne, cho¢ pojawity sie obawy o przewartoSciowanie i
nadmierng skale inwestycji w projekty AI. W Europie pozytywnie
wyrozniat sie niemiecki DAX. Z kolei w Polsce 2025 byt rokiem bardzo
mocnym dla rynku akcji — GPW nalezata do najsilniejszych gietd globalnie,
za co w najwiekszym stopniu odpowiadal masowy naptyw kapitatu
zagranicznego.

Ostatecznie, w 2025 roku polskie indeksy wygenerowaty bardzo wysokie
dodatnie stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwieksze polskie spdtki indeks
WIG20 wzrést o ponad 45%, a skupiajgcy Srednie podmioty mWIG40 oraz
reprezentujgcy najmniejsze spotki SWIG80 zwyzkowaty odpowiednio o
34% i 25%.

W powyzszym otoczeniu Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion uzyskat
stope zwrotu w wysokosci +41,6% w skali catego 2025 roku.
Wypracowana w 2025 roku stopa zwrotu byta najwyzszym rocznym
wynikiem w historii dziatalnosci funduszu.

Jednocze$nie w dwdch opublikowanych w 2025 roku przez KNF
rankingach 3-letnich stdp zwrotu OFE Pocztylion zajmowat odpowiednio
2 (ranking za okres 31/03/2022 — 31/03/2025) i 1 miejsce (ranking za
okres 30/09/2022 — 30/09/2025).

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu wzrosta o 37% w skali roku, zamykajac
rok kwotg 5,109 mid zt. Pozytywny wplyw na wielko$¢ aktywdw miat
przede wszystkim wzrost wartosci lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego. Z nawigzkq zrekompensowat on odptyw aktywow
wynikajacy z mechanizm suwaka, ktory zaktada stopniowe przenoszenie
do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych aktywdéw osob zblizajgcych sie do
wieku emerytalnego.

Fundusz inwestowat powierzone $rodki zgodnie z zasadg maksymalizacji
rentownosci i bezpieczenstwa dywersyfikujac portfel w klasy aktywow o
réznym poziomie ryzyka. Struktura lokat na koniec 2025 roku obejmowata
srodki pieniezne, instrumenty dtuzne (obligacje korporacyjne, listy
zastawne), akcje krajowe i zagraniczne. Udzialy poszczegdlnych kategorii
lokat w wartosci aktywow wynosity na 31 grudnia 2025 roku:

- akcje krajowe 83,33 proc.
- akcje zagraniczne 6,24 proc.
- instrumenty dtuzne 6,78 proc.
- $rodki pieniezne 3,57 proc.

JesteSmy gteboko przekonani, ze konsekwentnie prowadzona polityka
inwestycyjna, a takze korzystanie z bogatych doswiadczen akcjonariuszy,
pozwoli nam osigga¢ w okresie wieloletnim satysfakcjonujgce stopy
zwrotu, czego efektem bedzie wzrost wartosci powierzonych Funduszowi
skfadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYINA FUNDUSZU, WARTOSCI
JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ I STOPY ZWROTU

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion rozpoczat dziatalnosc
inwestycyjng w maju 1999 roku. Poczatkowa warto$¢ jednostki
rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zt. 31 grudnia 2025 roku warto$¢
jednostki byta réwna 84,78 zt. Od rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej,
tj. w okresie 21 maja 1999 - 31 grudnia 2025 stopa zwrotu wypracowana
przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wyniosta 747,800 proc.



Podsumowanie zmian wartosci jednostki rozrachunkowej i okresowe
stopy zwrotu zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

21 30 31 31 30 31
Data maja (grudnia| grudnia | grudnia | grudnia | grudnia
1999 | 2005 | 2015 | 2020 | 2022 | 2025
WartosC |, 1|51 1 74| 31,86 2t | 37,58 2t | 41,36 2t | 84,78 2t
jednostki
elGs 3-letni 5-letni 10-letni 20-letni
zwrotu
30 grudnia 31 grudnia 31 grudnia | 30 grudnia
2022 - 2020 - 2015 - 2005 -
Od —do . . . .
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia |31 grudnia
2025 2025 2025 2025
Stopa 104,981% 125,599% 166,102% | 299,717%
zwrotu

Wysokos$¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych podanej do publicznej wiadomosci przez organ
nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego,
tj. za okres od 30 wrzesnia 2022 do 30 wrzesnia 2025, wyniosta 118,810
proc. W tym czasie stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego
Pocztylion wyniosta 123,273 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DLUGOTERMINOWE
DZIALALNOSCI LOKACYINE]

KIERUNKI ROZWOJU

Glownym celem OFE Pocztylion, zaréwno w roku 2026, jak i w diugim
terminie, niezmiennie pozostaje wzrost wartosci aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat, przy jednoczesnym
zachowaniu mozliwie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i
rentownosci prowadzonych inwestycji. Po zmianach wprowadzonych
+Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku
z okreSleniem zasad wypfaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych” w wyniku ktérych OFE przekazaty
posiadane obligacje skarbowe do ZUS, gtéwnym sktadnikiem lokat
Funduszu s3 akcje, z dominujgcym udziatem instrumentéw notowanych
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Pomimo ze, od
wejscia w zycie wspomnianych zmian okreslony ustawowo minimalny
udziat akcji w portfelu byt stopniowo obnizany, faktyczna alokacja
otwartych funduszy emerytalnych w instrumenty udziatowe pozostaje na
podobnym poziomie, oscylujgc w okolicach 80 — 90 proc. Wsrdd przyczyn
utrzymywania wzglednie niezmienionej struktury aktywéw nalezy
wymieni¢ przede wszystkim zakaz inwestowania w polskie i zagraniczne
obligacje skarbowe, stanowigce przed wprowadzonymi zmianami
podstawowy skfadnik portfela, dtugi horyzont inwestycyjny
charakterystyczny dla inwestycji emerytalnych oraz fakt, ze w catosci
$rodkéw finansowanych ze sktadki emerytalnej (w ZUS i OFE), suma
inwestowana w instrumenty udziatowe pozostaje na poziomie zblizonym
do tego sprzed zmian i nie planujemy jej istotnego obnizenia w dtuzszym
horyzoncie. W krétkim terminie Fundusz réwniez nie przewiduje istotnego
obnizenia udziatu akcji w portfelu. Gtdwng klasg aktywdw, w ktdrg
inwestowane bedg Srodki Funduszu pozostang akcje notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W 2026 roku nadal zakladamy podwyzszong zmiennoS¢ na rynkach
finansowych, wynikajgca z potgczenia niepewnosci makroekonomicznej
(tempo wzrostu, inflacja, stopy procentowe) oraz czynnikow
geopolitycznych. Bazowym scenariuszem pozostaje umiarkowany wzrost
gospodarczy na $wiecie przy stopniowej dezinflacji, jednak Sciezka ta nie
musi by¢ liniowa, a rynki moga reagowac¢ nerwowo na odczyty inflacyjne
i dane z rynku pracy.

Jednoczesnie zaktadamy, ze inwestorzy pozostang bardzo wrazliwi
zaréwno na publikowane dane dotyczace kondycji gtéwnych gospodarek,
prébujac oceni¢, na ile rynki zdyskontowaty scenariusz makro, jak i na
wyniki poszczegdinych spdtek — w tym w szczegdlnosci na ich jakosc.

W zwigzku z powyzszym uwazamy, ze w takim otoczeniu w 2026 roku
kluczowa bedzie selekcja spotek i sektorow. Temat postepu
technologicznego (w tym monetyzacji rozwigzan opartych o AI) nadal
powinien wspiera¢ wyceny czesci segmentéw rynku, jednak po bardzo
mocnych pod tym wzgledem ostatnich latach rynek moze przyktadac
zdecydowanie wieksza wage do kwestii czysto fundamentalnych, a w
mniejszym stopniu opierac sie na narracji, ktéra w poprzednich latach

dominowata nad twardymi liczbami. Z pewnoscig w percepcji inwestorow
wzrosnie znaczenie jakosci bilansu i cash-flow, a przy prognozowanych
ogromnych naktadach inwestycyjnych kluczowe mogg sie okazaé
szacowane przez rynek stopy zwrotu z prowadzonych inwestycji. Bardzo
istotng kwestig powinna by¢ takze ocena odpornosci dotychczasowych
modeli biznesowych w obliczu postepujacej adopgji Al. Ostatnie kwartaty
pokazuja, ze masowy rozwoj narzedzi Al moze mie¢ skrajnie rozny,
zaréwno pozytywny, jak i negatywny wplyw na poszczegdine modele
biznesowe, co dodatkowo podnosi wage selekcji.

W kontekscie polskiego rynku akcji uwazamy, ze pomimo silnych
wzrostéw w 2025 r. krajowy rynek wcigz moze pozostawac atrakcyjny na
tle wielu rynkow zagranicznych, m.in. z uwagi na relatywnie wysokg
dochodowo$¢ dywidendowa i utrzymujace sie dyskonto wycenowe.
Wedtug szacunkéw stopa dywidendy dla indeksu WIG w 2026 r. powinna
utrzymywac sie w okolicach ~5%, a jednoczesnie poziom wycen w
dalszym ciggu wskazuje na istotne dyskonto wzgledem rynkéw
rozwinietych i czesci rynkdw wschodzacych.

Sytuacja gospodarcza Polski, pomimo wyzwan fiskalnych, pozostaje
relatywnie stabilna, a czynnikiem potencjalnie wspierajgcym koniunkture
inwestycyjng w 2026 r. powinien byc istotny naptyw srodkéw unijnych, w
tym z KPO. Wedtug publikowanych informacji w samym 2026 roku
inwestycje finansowane ze Srodkéw KPO moga siegnac¢ ok. 120 mid zt.

W naszym odczuciu polski rynek nadal moze by¢ obarczony ,,dyskontem
geopolitycznym” zwigzanym z wojng w Ukrainie i jej konsekwencjami.
Kazda trwata poprawa percepcji bezpieczenstwa w regionie mogtaby
sprzyja¢ stopniowemu zawezaniu tego dyskonta, co bytoby szczegdlnie
istotne dla naptywu kapitatu zagranicznego.

W dalszym ciggu uwazamy, ze oprocz lokalnej i globalnej sytuacji
makroekonomicznej, czynnikiem o duzym znaczeniu bedzie bilans
popytowo-podazowy w obszarze przeptywow kapitatu. Na koniec 2025
roku aktywa PPK siegnety ok. 45 mlid zt (ponad 4,1 min uczestnikéw), co
wzmachia role systematycznych naptywdw jako stabilizatora popytu na
akcje w dtuzszym horyzoncie.

Jednocze$nie mechanizm ,suwaka” w OFE pozostaje czynnikiem
podazowym — wedtug planu finansowego FUS transfery z tego tytutu w
2026 r. majg wynie$¢ ok. 11,7 mid zt.

Za istotny czynnik ryzyka dla krajowego rynku akcji uznajemy skale
potrzeb pozyczkowych sektora finansow publicznych i podaz krajowego
dtugu. Z danych Ministerstwa Finanséw wynika, ze nominalna kwota
wykupdw dtugu Skarbu Panstwa w 2026 r. (stan na 31.12.2025) to ok.
216 mld z, co podnosi znaczenie warunkéw finansowania i wrazliwosci
rynku na aukcje/krzywa dochodowosci.

Przy podwyzszonych deficytach w regionie (w tym prognozach
wskazujgcych na utrzymanie wysokich deficytdw w Polsce) rosnie ryzyko
okresowych wzrostow rentownosci, co moze zwieksza¢ konkurencje
obligacji wobec akgji (w tym scenariusz ,dowazania” Polski poprzez dtug
w wiekszym stopniu niz equity).

Nieakcyjna cze$¢ portfela inwestycyjnego bedzie ztozona przede
wszystkim  z  depozytdw bankowych oraz dtuznych papierdw
wartoéciowych ~ emitowanych  przez  przedsiebiorstwa.  Udziat
poszczegolnych lokat bedzie uzalezniony od biezacej oceny sytuadji
rynkowej, biezacych potrzeb ptynnosciowych Funduszu oraz oczekiwanej
rentownosci instrumentéw nieakcyjnych.

RYZYKO INWESTYCYIJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYINA I
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI.

OFE Pocztylion zarzadza aktywami zgodnie ze standardami dywersyfikacji
ryzyka portfelowego, tzn. dobiera do skfadu portfela takie klasy i rodzaje
instrumentéw, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jednakowego
spadku wartosci posiadanych papieréw wartosciowych. Réwnoczesnie
celem zarzadzania jest dazenie do uzyskania optymalnego zwrotu z
inwestycji w danych warunkach rynkowych.

W wyniku zmian ustawowych dotyczacych warunkéw funkcjonowania
OFE i w zwigzku z wprowadzeniem przez ustawodawce zakazu
inwestowania w jakiekolwiek obligacje skarbowe (emitowane i
gwarantowane przez rzady), otwarte fundusze emerytalne, w tym OFE
Pocztylion, utracity mozliwos¢ dywersyfikowania ryzyka portfela w
oparciu o standardowo wykorzystywane do tego celu aktywa. Ryzyko
inwestycyjne zwiekszyto sie, ale w dtugim okresie (a takim jest horyzont
inwestycyjny OFE) wzrosty jednoczesnie oczekiwane stopy zwrotu.

W ramach regut i ograniczen ustawowych przewidzianych dla otwartych
funduszy emerytalnych inwestycje OFE Pocztylion koncentrujg sie na
akcjach notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i
kondycja tego rynku ma najwiekszy wptyw na ryzyko naszego portfela.
Na catkowite ryzyko portfela OFE Pocztylion wplyw majg réwniez
nastepujace ryzyka:



Ryzyko rynkowe. Ryzyko zmiennosci cen instrumentow finansowych
jest gtdwnym elementem ryzyka zwigzanym z inwestowaniem i przektada
sie na zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko
rynkowe dotyczy wszystkich instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwigzanym z przyjetg przez
Fundusz strategia zakladajaca aktywne wykorzystywanie alokacji
portfela.

Ryzyko kredytowe. Mozliwos¢ niewywigzywania sie emitenta z
zaciggnietych zobowigzan okreSlana jest jako ryzyko kredytowe.
Niewyptacalnos¢ lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma
wplyw zaréwno na warto$¢ papierdw dtuznych danego emitenta (dotyczy
to zwilaszcza obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa) jak i cen jego
akgiji.

Ryzyko rozliczenia. Ryzyko nieterminowego wywigzania sie
kontrahenta z transakcji, ktérej przedmiotem jest instrument finansowy
bedacy przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko ptynnosci. Ryzyko ptynnosci oznacza niemoznos$¢ kupna badz
sprzedazy danego instrumentu w krétkim czasie bez znacznego wptywu
na jego cene rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu
wigze sie z mozliwoscig spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystepuje
zaréwno w przypadku akgji jak i papieréw dtuznych, w tym zwlaszcza w
przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynno$ci ma istotne
znaczenie w przypadku certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe. Ryzyko spadku wartosci aktywdéw Funduszu
wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty zagranicznej na
walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w
przypadku nabywania instrumentow finansowych (np. akgji, obligacji,
certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a
takze w przypadku utrzymywania depozytéw w walutach obcych.
Ryzyko zwigzane 2z przechowywaniem aktywoéw. Bank
Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywoéw Funduszu narazony jest na
ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko
spadku wartosci aktywow w przypadku nienalezytego wywigzania sie
Depozytariusza ze swoich obowigzkéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw. Ryzyko to
wystepuje w przypadku nadmiernego zaangazowania sie w jeden lub
kilka instrumentow finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich
instrumentéw ma wtedy relatywnie wiekszy wptyw na spadek wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu
koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne
wynika z pogorszenia sie otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata
emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania
rownowagi  makroekonomicznej oraz  ostabienia  wskaznikdw
makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢
emitenta oraz koniunkture na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne
zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na
podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne.

RYZYKO INWESTYCYINE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
jednostki rozrachunkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w Statucie ze wzgledu na brak mozliwosci
przewidzenia przysztych cen sktadnikow portfela aktywow. Inwestycje na
rynku kapitalowym obarczone sg ryzykami a zarzgdzanie portfelowe ma
na celu ich minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego
unikniecia.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na ktére
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych jest szczegdtowo
uregulowana w prawie, ktdre ogranicza szereg ryzyk lub przewiduje
okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktdre uczestnik
Funduszu ma ograniczony wptyw. Przyktadem jest np. ryzyko likwidacji
otwartego funduszu i przejecia zarzadzania Funduszem przez inny
podmiot. Istnieje rowniez ryzyko, iz w wyniku zmiany kluczowych oséb
zarzadzajacych Funduszem zmianie moze ulec polityka inwestycyjna
Funduszu.

Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji moze spowodowaé obnizenie realnych
zyskow uczestnikdw Funduszu wyrazanych wzrostem nominalnej
wartosci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta. Istnieje ryzyko niewywigzania
sie gwaranta papieru wartosciowego z zobowigzan wobec Funduszu, gdy
uprzednio emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetnic¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu. Réwniez Fundusz, dazac do
osiggniecia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy
zwrotu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wplyw na
dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wptywac niekorzystnie na
warto$¢ aktywdédw Funduszu. Z punktu widzenia uczestnikéw Funduszu
szczegdlne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych w zakresie ustaw i
rozporzadzen regulujacych dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych
i zarzadzajacych nimi powszechnych towarzystw emerytalnych.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny Funduszu. Celem Funduszu jest dtugoterminowe
inwestowanie sktadek Cztonkdw przy zatozeniu maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci lokat dokonywanych w ramach regulagcji
prawnych przewidzianych dla otwartych funduszy emerytalnych, przy
zachowaniu zasady minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Wskazniki, do ktorych poréwnywane beda stopy zwrotu
Funduszu. Stopy zwrotu osiggane przez Fundusz beda poréwnywane do
wskaznikéw dedykowanych dla otwartych funduszy emerytalnych:
- do $éredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych okreslonej w ustawie o OFE,
- do sredniej arytmetycznej stopy zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych.

Dywersyfikacja i kryteria doboru lokat. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow w lokaty dopuszczone dla
otwartych funduszy emerytalnych stosujac zasady dywersyfikacji portfela
w ramach okreslonych dla OFE limitdw ustawowych.

Dywersyfikacja polega na podziale lokat Funduszu w rdzne klasy
aktywow, a w ramach klas aktywow w rézne sektory i instrumenty, w taki
sposob aby ograniczy¢ ryzyko jednoczesnych i jednakowych co do
kierunku i sity zmian wartosci posiadanych papieréow wartosciowych.

Giéwne klasy aktywow, w ktdre inwestowane sg $rodki Funduszu to:
- papiery udzialowe notowane na gieldach  papierdéw
wartosciowych (akcje),
- papiery dtuzne przedsiebiorstw i wkadz lokalnych (obligacje),
- depozyty bankowe.

Udziat powyzszych instrumentéw w catosci aktywdw Funduszu zalezy od
oceny perspektyw makroekonomicznych, sytuacji w poszczegdlnych
segmentach rynku finansowego, sytuacji specyficznej dla danej branzy i
emitenta.

Fundusz lokuje aktywa w kraju i za granica, przy czym dla inwestycji
denominowanych w walutach obcych stosuje sie limit ustawowy dla
otwartych funduszy emerytalnych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji
inwestycyjnych na rynkach akcji s w szczegdinosci:

- ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezacg i przysztg
sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta oraz jego pozycje na
rynku,

- ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta,

- udziat akcji poszczegdlnych emitentéw w indeksach gietdowych,

- przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

- ocena ptynnosci poszczegdlnych akgji.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji
inwestycyjnych na rynkach dotyczacych instrumentéw dtuznych i
instrumentdw rynku pienieznego sa w szczegolnosci:

- ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezacg i przysztg
sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta oraz jego pozycje na
rynku,

- rentownoS¢ nabywanych
przewidywane zmiany,

- prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,

- wielkos¢ i ptynnos¢ poszczegolnych emisji  instrumentéw
finansowych,

- rozpieto$¢ oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami
instrumentéw finansowych,

- ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do poszczegdlnych
emitentow dtuznych instrumentéw finansowych.

instrumentow  finansowych i jej

Limity i koncentracja. Fundusz stosuje limity zaangazowania w
poszczegolne kategorie lokat oraz w poszczegdlne instrumenty. Poziom
limitow wynika z ustaw i przepisow regulujacych dziatalno$¢ otwartych
funduszy emerytalnych oraz moze by¢ dodatkowo okreslany
wewnetrznie. Koncentracja aktywéw w poszczegdlnych kategoriach i
sektorach jest analizowana na biezgco i stanowi jeden z gtéwnych
czynnikdw branych pod uwage w dywersyfikacji aktywow. Fundusz
stosuje zasady etycznego inwestowania wykluczajac inwestycje zwigzane
z branzami naruszajacymi okreslone w statucie standardy.



STATUT
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
POCZTYLION

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE

§1.

1. Przedmiotem dziatalnosci funduszu jest gromadzenie
$rodkow pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na
wyptate Cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez
nich wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej o
ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o
emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w § 2
pkt 9 Statutu.

2. Czlonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowigzania.

§ 2.
Uzyte w niniejszym statucie okreSlenia majg nastepujace
znaczenie:
1) Fundusz - Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion,
ktdry zostat utworzony i jest zarzadzany przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne

S.A.,

2) Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem
Funduszu.

3) Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu
Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu, powierzyt przechowywanie swoich aktywdw,

4) Czlonek Funduszu — oznacza osobe fizyczng, ktora
uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
ustawy,

5) Agent Transferowy - podmiot, ktdremu Fundusz
zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt
prowadzenie rejestréow Cztonkéw Funduszu,

6) Wyptata Transferowa — przeniesienie Srodkow
zgromadzonych na rachunku czionka Funduszu do
innego  otwartego  funduszu  emerytalnego lub
przeniesienie tych $rodkéw dokonywane miedzy
rachunkami Funduszu, bez wzgledu na stan rachunku,

7) ustawa — oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 roku
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

8) Organ Nadzoru - oznacza Komisje Nadzoru
Finansowego,

9) okresowa emerytura kapitatowa — oznacza okresowag
emeryture kapitatowa, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych.

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§ 3.
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,Otwarty Fundusz Emerytalny
Pocztylion”.
2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywac dla oznaczenia
swego przedsiebiorstwa takze skroconej nazwy w brzmieniu
OFE Pocztylion”.

III. TOWARZYSTWO — ZARZADCA FUNDUSZU

§4.
Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY I SKLAD AKCJONARIUSZY
TOWARZYSTWA

§ 5.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280

(dwadziescia pie¢ miliondw trzynascie tysiecy dwiescie

osiemdziesiat) ztotych i dzieli sie na 2.501.328 (dwa miliony

pieéset jeden tysiecy trzysta dwadziescia osiem) akcji serii A,

B,C,DiE.

Akcje Towarzystwa sg wylacznie akcjami imiennymi i nie

moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

Wszystkie akcje Towarzystwa majg jednakowe uprawnienia,

a Towarzystwo nie moze wydawac¢ akcji o szczegdlnych

uprawnieniach.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

Akcjonariuszami Towarzystwa s3:

1) Poczta Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ulica Rodziny Hiszpanskich 8, Warszawa jest witascicielem
833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset
siedemdziesigt sze$¢) akcji imiennych, w petni
optfaconych, serii A 0 humerach od 0000001 do 0833776,
0 facznej wartosci 8.337.760, (osiem miliondw trzysta
trzydziesci siedem tysiecy siedemset szeScdziesigt)
ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w Paryzu,
1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wiascicielem
635.615 (szescset trzydziesci pieC tysiecy szeScset
pietnascie) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A o
numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci
6.356.150,- (sze$¢ miliondw trzysta piecdziesigt szesc¢
tysiecy sto piecdziesigt) zlotych oraz 198.161 (sto
dziewiecdziesigt osiem tysiecy sto szeScdziesigt jeden)
akgji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308,
o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion dziewieéset
osiemdziesigt jeden tysiecy szeséset dziesie¢) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibg w Henley-on-
Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9 1HH jest
wiascicielem 157.609 (sto piecdziesigt siedem tysiecy
szeScset dziewiec) akcji imiennych, w petni optaconych,
serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o facznej
wartosci 1.576.090,- (jeden milion piecset siedemdziesigt
szeSC  tysiecy  dziewieldziesigt) zlotych, 52.147
(pie¢dziesigt dwa tysigce sto czterdziesci siedem) akcji
imiennych, w petni opfaconych, serii B o numerach od
00001 do 52147, o tacznej wartosci 521.470,- (piecset
dwadziescia jeden tysiecy czterysta siedemdziesigt)
Ziotych, 375.462 (trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
czterysta sze$cdziesigt dwie) akcje imienne serii C o
numerach od 000001 do 375462, o facznej wartosci
3.754.620,- (trzy miliony siedemset piecdziesigt cztery
tysigce szeSCset dwadziescia) ztotych, 129.449 (sto
dwadziescia dziewie¢ tysiecy czterysta czterdziesci
dziewie¢) akgji imiennych serii D o numerach od 000001
do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion
dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce czterysta
dziewiecdziesigt) ztotych oraz 19.056 (dziewietnascie
tysiecy piecdziesigt sze$¢) akcji imiennych serii E o
numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci
190.560,- (sto dziewieCdziesigt tysiecy  piecset
szescdziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie,
Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6, Warszawa, jest
wiascicielem 93.865 (dziewietdziesigt trzy tysigce
osiemset szescdziesigt pie¢) akcji imiennych, w petni
opfaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o
tacznej wartosci 938.650,- (dziewieCset trzydziesci osiem
tysiecy sze$éset piecdziesigt) ztotych, 5.394 (pie¢ tysiecy
trzysta dziewiecdziesigt cztery) akcje imienne, w petni
optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o
tacznej wartosci  53.940,- (piecdziesigt trzy tysigce
dziewieéset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset
dziewiecdziesiat cztery) akcje imienne, w petni optacone,
serii E o numerach od 19056 do 19850, o tgcznej wartosci
7.940,- (siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci) ztotych.



V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 6.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem
oraz reprezentowania go wobec o0sob trzecich w najlepiej
pojetym interesie cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami
ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, a takze do
podejmowania  czynnoéci  zwigzanych z  wypfatami
okresowych emerytur kapitatowych, obejmujgcych obowigzki
Funduszu.

3. Do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu
Funduszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
Towarzystwa facznie lub jeden czionek Zarzadu Towarzystwa
facznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ

§7.

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa.

2. Obowigzki Depozytariusza wobec Funduszu okredlajg
obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomiedzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§ 8.
Fundusz pobiera opfaty wyfacznie w formie potracenia 1,75%
kwoty wptaconych sktadek, z tym ze potracenia dokonuje sie
przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa kierujac sie najlepiej pojetym interesem swoich
cztonkéw i dazac do osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa i
rentownosci dokonywanych lokat.

§ 10.

1.Fundusz ponosi nastepujace koszty dziatalnosci, ktore pokrywa
bezposrednio ze swych aktywow:

1) optaty zwigzane z realizacjg transakcji zbywania i
nabywania aktywow, ponoszone na rzecz osoéb trzecich,
z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ z mocy prawa,

2) opftaty na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane
bezposrednio z jego aktywdw pokrywa Towarzystwo.

3. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow
kosztow wynikajgcych z ponoszonych danin publicznych,
jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie
odrebnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z
prowadzong przez Fundusz dziatalnoScig statutowa. Rodzaje,
maksymalng wysokos$¢, sposdb oraz tryb kalkulacji danin
publicznych okreslajg wtasciwe przepisy prawa panstw w
ktdrych Fundusz podejmuje dziatalnos¢ lokacyjna.

4. W przypadku wydania prawomocnego  orzeczenia
uwzgledniajagcego powodztwo Funduszu Fundusz jest
obowigzany do zwrotu Towarzystwu:

1) kwot zasadzonych na rzecz Funduszu tytutem zwrotu
kosztéw procesu,

2) innych kosztéw zwigzanych z wnoszonym powddztwem,
proporcjonalnie do zakresu uwzglednionego powoddztwa

— tytulem poniesionych przez Towarzystwo wydatkow
zwigzanych z postepowaniem sadowym do dnia wydania
prawomocnego orzeczenia.

5. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 4, wysoko$¢ kosztow
zwracanych Towarzystwu nie moze by¢ wieksza od
wysokosci zasgdzonego orzeczeniem $wiadczenia.

§11.

Fundusz ponosi koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
aktywéw bedacych papierami wartosciowymi dopuszczonymi
do publicznego  obrotu, stanowigce  réwnowarto$¢
wynagrodzenia osob trzecich, z ktdrych posrednictwa
Fundusz obowigzany jest korzysta¢ z mocy prawa, w
nastepujgcej maksymalnej wysokosci, liczonej od wartosci
dokonywanej transakgcji:

1) Akcje:

a) Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym —
0,32 %

b) Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A.
(CeTOS.A) - 0,32 %

c) Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego
obrotu — 0,40 %

d) Akcje notowane na rynkach zagranicznych — 0,32 %

2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa:

a) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na regulowanym
rynku gietdowym — 0,12 %

b) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na CeTO S.A. —
0,12 %

) Obligacje Skarbu Panstwa w obrocie na rynku
miedzybankowym — 0,10 %

d) Obligacje Skarbu Panstwa kupowane na rynku
pierwotnym - przetargi Ministra - Finansow i
Narodowego Banku Polskiego — 0,05 %

3) Obligacje innych emitentdw:

a) Obligacje innych emitentéw notowane na
regulowanym rynku gietdowym - 0,18 %

b) Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A.
-0,15%

¢) Obligacje innych emitentéw w obrocie na rynku
nieregulowanym - 0,15 %

d) Obligacje innych emitentéw notowane na rynkach
zagranicznych — 0,20 %

4) Bony Skarbowe — 0,05 %

5) Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z
papierow wartosciowych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na CeTO
S.A.-0,33%

6) Transakcje terminowe (futures na WIG 20) — 30 ztotych
za kontrakt.

Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich, zgodnie z
postanowieniami ust. 1 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywdw.

§12.

Na maksymalne optaty na rzecz Depozytariusza pokrywane

przez Fundusz, sktadaja sie:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu
oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywdw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢
opfat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z
ktérych  posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce
sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, ktére s3
pokrywane z aktywéw Funduszu wedtug aktualnie
obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucii
rozliczeniowej;

2) zwrot kosztéw zwigzanych z realizacjg transakcji
nabywania lub zbywania aktywéw  Funduszu,
stanowigcych rdwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz
0sOb trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania
czynnosci  zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu przez podmioty zewnetrzne, na mocy
odrebnych przepiséw lub umoéw, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:
a. maksymalna opfata za przechowywanie
papierow wartosciowych Funduszu - do
0,009 % wartosci aktywdéw Funduszu
przechowywanych przez dany podmiot
zewnetrzny w skali roku,



b.  opfata za otwarcie i prowadzenie rachunku
pienieznego — 100 ztotych miesiecznie,

C. opfata za rozliczanie transakcji papieréw
wartosciowych — 15 zlotych,

(i)  instytucje zagraniczne:

a. maksymalna optata za przechowywanie
papierow warto$ciowych Funduszu - do
0,009 % wartosci aktywéw Funduszu
przechowywanych przez dany podmiot
zewnetrzny w skali roku,

b. oplata za rozliczanie transakcji w tym
rowniez  rozliczenie wyptat dywidend,
odsetek, splitdw, asymilacje, prawa poboru,
konwersje oraz inne corporate actions — 65
ztotych;

3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:

(i) maksymalna optata prowizyjna za prowadzenie
rejestru aktywow krajowych i zagranicznych w
wysokosci:

a. przy wartosci aktywow Funduszu nizszej lub
réwnej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,009%
wartosci aktywow netto w skali roku,

b. przy wartosci aktywéw Funduszu powyzej
4.000.000.000,00 ztotych —  0,007%
wartosci aktywow netto w skali roku;

(i) optata za krajowe przelewy pieniezne
wychodzace w systemie ELIXIR sktadane droga
elektroniczng — 1,10 ztoty za kazdy przelew,

(i) optata za krajowe przelewy pieniezne
wychodzace w systemie SORBNET skfadane
drogag elektroniczng — 7 50 ztotych za kazdy
przelew,

(iv) optata za krajowe przelewy przychodzace z
ustugg automatycznej identyfikacji wptacajacego
- 0,15 ziotych,

(v) optata za kazde
gotowkowego — 1 ztoty,

(vi) prowadzenie rachunku pienieznego wraz z

obcigzenie  rachunku

wyciggami elektronicznymi, przesytanymi
systemem  bankowosci  internetowej, nie
czesciej, niz co 60 minut - 100 ziotych

miesiecznie, ryczatt za wszystkie rachunki,

(vii) opfata z tytutu wyceny portfela — 2.500 ztotych
miesiecznie,

(viii) optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej
na rynku regulowanym — 10 ztotych,

(ix) optata za rozliczenie transakcji zawartej poza
rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktérych
przedmiotem sg bony skarbowe, papiery
komercyjne (CP) — 15 ziotych,

(x) optata za rozliczanie transakgji zagranicznych, w
tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend,
odsetek, splitow, asymilacji, prawa poboru,
konwersje oraz inne corporate actions — 55
ztotych plus optaty wskazane w ust. 1 pkt 2
ppkt (ii) lit. b,

(xi) optata za przelewy zagraniczne przychodzace —
40 zZtotych,

(xii) opfata za przelewy zagraniczne wychodzace —
90 ztotych.

4) W przypadku, gdy na mocy obowigzujacych przepisow
prawa poszczegdlne ustugi Depozytariusza obcigzone
zostang podatkiem od towardw i ustug (VAT),
wynagrodzenie Depozytariusza za S$wiadczone ustugi
powiekszone zostanie o taki podatek.

Optaty na rzecz Depozytariusza, o ktorych mowa w ust. 1,

naliczane beda codziennie, pomniejszajac wartos¢ aktywdow

netto. Optaty te beda wyptacane miesiecznie, w terminie 7

dni roboczych od dnia otrzymania od Depozytariusza faktury

wystawionej po zakonczeniu miesigca, za ktory optaty te s

nalezne.

Przeliczenie opfat za realizacje ptatnosci zagranicznych na

zlote, nastepowac bedzie po kursie ustalanym przez Fundusz

z Depozytariuszem, a w braku ustalen wedtug kursu

wn

sprzedazy danej waluty obowigzujacym u Depozytariusza w
dniu realizacji przelewu. Zwrot kosztow zewnetrznych nastgpi
po ich przeliczeniu na ztote, po kursie ustalonym zgodnie z
postanowieniem zdania poprzedzajacego.

Optaty inne niz wskazane w ust. 1, jak rowniez optaty w

kwotach wyzszych niz maksymalne, wskazane w ust. 1,
ponoszone sg przez Towarzystwo.

§13.
Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo w kwocie:

Przy warto$ci aktywdw netto w Miesigczny koszt

danym miesigcu zarzadzania

Wieksza niz: | Nie wieksza niz:

0 ztotych 8.000 min ztotych | 0,045% wartosci
aktywéw netto, w skali
miesigca

8.000 min 20.000 min ztotych | 3,6 min zlotych +

ziotych 0,04% nadwyzki ponad
8.000 min ztotych
wartosci aktywow
netto, w skali miesigca,

20.000 min 35.000 min ztotych | 8,4 min ztotych +

ztotych 0,032% nadwyzki
ponad 20.000 min
zZtotych wartosci
aktywow netto, w skali
miesigca,

35.000 min 45.000 min ztotych | 13,2 min ztotych +

ztotych 0,023% nadwyzki
ponad 35.000 min
zZtotych wartosci
aktywéw netto, w skali
miesigca,

45.000 min bez ograniczen 15,5 min ztotych, w

ztotych skali miesigca.

skresjony.

Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien

ustalania wartosci aktywdéw netto Funduszu i ptatna w

ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Przy ustalaniu wartoéci zarzadzanych aktywdéw netto

Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1 i 6 nie uwzglednia sie

wartosci lokat w:

1) certyfikatach  inwestycyjnych
fundusze inwestycyjne zamkniete;

2) w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, majace
siedzibe na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii

Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim

Obszarze Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace tacznie

nastepujace warunki:

a) wylacznym  przedmiotem ich dziatalnosci  jest
zbiorowe lokowanie $rodkdw pienieznych, zebranych
w  drodze publicznego lub  niepublicznego
proponowania nabycia ich tytutdw uczestnictwa, w
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
wiasciwych  organdw nadzoru nad  rynkiem
finansowym panstwa, w ktérym majg siedzibe, albo
prowadzenie przez nie dziatalnosci wymaga
zawiadomienia wiasciwych organdéw nadzoru nad
rynkiem finansowym panstwa, w ktdorym maja
siedzibe, w przypadku gdy zgodnie z dokumentami
zatozycielskimi ich tytuty uczestnictwa nie sa
oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
oraz mogg by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne,
wylacznie gdy osoby te dokonajg jednorazowego
nabycia tytutdw uczestnictwa o wartosci nie
mniejszej niz 40 000 euro,

emitowanych  przez



c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi
wiasciwych  organdw nadzoru nad  rynkiem
finansowym panstwa, w ktorym majg siedzibe,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby
maja obowigzek  posiadania depozytariusza
przechowujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane s przez podmioty, ktdre prowadzg swojg
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wtasciwych
organdw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa,
w ktérym podmioty te majg siedzibe;

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte;

4) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace
siedzibe na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii
Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace tacznie
nastepujgce warunki:

a) wylacznym  przedmiotem ich dziatalnosci  jest
zbiorowe lokowanie $rodkéw pienieznych, zebranych
w drodze publicznego lub  niepublicznego
proponowania nabycia ich tytutdw uczestnictwa, w
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
wiasciwych  organéw nadzoru nad  rynkiem
finansowym panstwa, w ktdrym majg siedzibe, albo
prowadzenie przez nie dzialalnosci wymaga
zawiadomienia wiasciwych organdéw nadzoru nad
rynkiem finansowym panstwa, w ktdorym maja
siedzibe,

c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi
wiasciwych  organéw nadzoru nad  rynkiem
finansowym panstwa, w ktdrym maja siedzibe,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby
maja  obowigzek  posiadania  depozytariusza
przechowujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktdre prowadzg swojg
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych
organdw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa,
w ktérym podmioty te maja siedzibe.

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym s3

przechowywane $rodki, o ktdrych mowa w ust. 6. Srodki te

stanowig cze$¢ aktywdéw Funduszu i sg przeliczane na
jednostki rozrachunkowe.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz

Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% w skali miesigca

wartoséci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu. Kwota ta

jest obliczana i ptatna na zasadach okreslonych w ust. 3.

Towarzystwo nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym

kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek

premiowy.

Terminy oraz warunki wycofania $rodkdéw z rachunku

premiowego i przekazania ich na rachunek rezerwowy lub

przekazania ich do Funduszu okresla ustawa.

VIII. WYPLATY RATALNE

§ 14.
Po $mierci cztonka Fundusz dokonuje, na Zzgdanie osoby
uprawnionej, wyptaty Srodkdéw zgromadzonych przez
zmartego cztonka Funduszu na zasadach okreslonych
przepisami prawa, w postaci wypfaty jednorazowej lub
wyptat ratalnych, zgodnie z dyspozycjg osoby uprawnionej,
na zasadach okreslonych ponizej.
Fundusz dokonuje wyptat w nie wiecej niz 24 ratach
miesiecznych lub nie wiecej niz 8 ratach kwartalnych.
Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach
jednej raty ustalana jest jako iloraz jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku zmartego cztonka
w dniu otrzymania przez fundusz dyspozycji wypfaty oraz
ilosci rat w dniu wyptaty.

Wysoko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek
rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty oraz
warto$¢  jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym
poprzedzajacym dzien wyptaty.

Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby
uprawnionej w jeden z nastepujacych sposobdw:

1)  przelewem na wskazany rachunek bankowy,

2)  skreslony,

3) przekazem pocztowym,

4)  skreslony.

Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw
zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka
Funduszu osoba uprawniona moze w drodze dyspozycji
ztozonej w formie pisemnej, w formie elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub
w formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci
na trwatym nosniku zmieni¢ forme pfatnosci na wyptate
jednorazowa.

IX. RACHUNEK REZERWOWY

3a.

§ 15.
Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku
rezerwowym stanowig cze$¢ aktywéw Funduszu i s3
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku
premiowego, na zasadach okresSlonych w § 13 ust. 6
niniejszego Statutu.
Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo
moze wycofa¢ w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub
ostatnim dniu roboczym pazdziernika kazdego roku, pod
warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo za okres ostatnich 72 miesiecy, konczacy sie
odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcego
miesigca, obliczana na zasadach okreslonych w ustawie, byla
nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towardw i ustug
konsumpcyjnych ogétem za ostatnie 72 miesigce, w marcu w
stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we
wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.
Srodki niewycofane przez Towarzystwo na  skutek
niespetnienia warunku, o ktdrym mowa w ust. 3, s
przekazywane do Funduszu.
Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 3, jest oglaszany przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego w formie
komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej
Polskiej "Monitor Polski" do dnia 20 kwietnia i do dnia 20
pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYJINY

§ 15a.
Okre$lona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministrow
czeS¢ aktywow netto Funduszu wptacana jest przez
Towarzystwo do Funduszu Gwarancyjnego.
Fundusz Gwarancyjny jest administrowany przez Krajowy
Depozyt.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER

g

oUnhAwW

§16
Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw Funduszu zawierajacy
podstawowe dane osobowe czionkéw, dane o wplatach
sktadek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych
oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transferowych na
jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie Srodkow
na rachunkach z uwzglednieniem $rodkéw wyptaconych na
okresowg emeryture kapitatowa.
Prowadzenie rejestru cztonkéw Fundusz moze powierzy¢
Agentowi Transferowemu.
skreslony,
skreslony,
skreslony,
skresjony.



XI. OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU

la.

1b.

§ 17.
Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.
Ogtoszenia dokonuje sie na ogdlnodostepnej stronie
internetowej  przeznaczonej do ogtoszen  Funduszu
wskazanej w § 21 niniejszego statutu, nie pézniej niz w
terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje
na temat wynikéw dziatalno$ci inwestycyjnej, zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe, a takze deklaracje zasad
polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z
okresleniem wskaznikow, do ktérych poréwnywane beda
osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

§18.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie,
ktéra ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy czym
powinno to nastgpi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem. -
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim
potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde
zadanie Cztonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne sprawozdania
finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nadzoru
niezwfocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania
finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w
drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

§19.

Fundusz przesyta kazdemu Czlonkowi Funduszu, w

regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12

miesiecy, informacje o $rodkach znajdujacych sie na

rachunku czionka, terminach dokonanych w tym okresie
wptlat skfadek i wyplat transferowych oraz przeliczeniu tych
skfadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,

o wynikach dziafalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze

zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym

Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sg poréwnywane

osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Informacje te moga

byc¢ przesytane:

1) w formie pisemnej przy uzyciu przesytki listowej
doreczanej przez operatora pocztowego, na adres
wskazany przez Cztonka Funduszu;

2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej
wskazany przez Cztonka Funduszu;

3) za posrednictwem indywidualnego konta internetowego
udostepnionego na stronie internetowej Funduszu,
dostepnego dla Cztonka Funduszu po zalogowaniu.

Informacja, o ktérej mowa w ninigjszym ust. 1 jest

przesylana w trybie i formie wskazanych w punkcie 3.

Cztonek Funduszu moze uzgodni¢ inng forme i tryb

doreczania. Uzgodnienie moze nastgpi¢ korespondencyijnie

na piSmie, pocztg elektroniczng po uprzedniej autoryzacji lub
telefonicznie za posrednictwem infolinii  Funduszu po
autoryzacji.

W informacji, o ktdrej mowa w ust. 1, Fundusz umieszcza

takze nastepujace informacje:

1) stopy zwrotu Funduszu osiggane w przesztosci;

2) wysoko$¢ opfat, o ktdrych mowa w art. 134 ust. 1
ustawy, oraz kosztow, o ktérych mowa w art. 136 ust.

1, 2a i 2b ustawy;

3) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem
w Funduszu.

Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacje, w trybie i

formie uzgodnionych z Cztonkiem Funduszu zgodnie z ust. 1,

0 rozpoczeciu przekazywania S$rodkéw zgromadzonych na

rachunku Cztonka Funduszu w zwigzku z ukorczeniem przez

Czlonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku
emerytalnego oraz o sposobie przekazywania Srodkow.

2. Na zadanie Cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest mu
udzieli¢ informacji okreSlajacej pieniezng wartos¢ $rodkow
zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie
wskazanych w ust. 1.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, 1a, 1b oraz 2, Fundusz
przesyta zwykig przesytkg listowg lub elektronicznie.

4,  skreslony.

5.  skreslony.

6. skresjony.

§ 20.

1. Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich
aktywow, z zastrzezeniem ust. 2-4.

2. W odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym,
jaka czeS¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegolnych
kategoriach lokat przewidzianych w ustawie oraz przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie wedtug stanu na
ostatni dzien wyceny w danym miesigcu.

3. W odstepach pdétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym,
jaka wartosc i jaka czes¢ aktywdw Funduszu byta ulokowana
w poszczegdlnych lokatach podajac informacje o emitencie
poszczegolnych papierow wartosciowych, wedlug stanu na
ostatni dzien wyceny przypadajagcy w ostatnim miesigcu
kazdego okresu poétrocznego, z zastrzezeniem, ze dane z
okresu potrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat
stanowigcych co najmniej 1 % wartosci aktywdw Funduszu.

4. Petna informacja o strukturze aktywéw Funduszu, z
uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 %
wartoséci aktywdw Funduszu, jest udostepniana na koniec
kazdego okresu rocznego.

§ 21.
Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje
niezwtocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogolnodostepnej stronie internetowe]j przeznaczonej do ogtoszen
Funduszu, ktéra znajduje sie pod adresem internetowym:
www.pocztylion-arka.pl.

XII. ZMIANY STATUTU

§ 22.

1. Decyzje w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w formie uchwatly walnego zgromadzenia.

2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu
Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu
jest sprzeczna z prawem lub interesem cztonkéw Funduszu.

4. Zmiane statutu Fundusz ogtasza na ogdlnodostepnej stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu wskazanej
w § 21 niniejszego statutu. Wraz z ogtoszeniem Fundusz
zamieszcza tekst jednolity statutu.

5.  Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w
ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej niz z
uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia.

6. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrdocenie terminu 5
miesiecy, o ktdorym mowa w ust. 5, jezeli nie naruszy to
interesu Cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes
Cztonkéw Funduszu.

7. Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogtoszenia
i jego terminie oraz sktada wniosek do sadu rejestrowego o
wpisanie do rejestru zmiany statutu, dofaczajgc do wniosku
zezwolenie Organu Nadzoru na zmiane statutu, uchwate
zmieniajacg statut wraz z jednolitym tekstem statutu oraz
informacje o dokonaniu ogtoszenia i jego terminie.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Otwartego Funduszu Emerytalnego

POCZTYLION

za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity
Dz. U. 2024 r. poz. 1113 z pdézn. zm.; dalej ,Ustawd"”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U.
2015 poz. 1675 z pézn. zm.) Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego Otwartego
Funduszu Emerytalnego Pocztylion dajacego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete
zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowaé dziatalnos$¢
gospodarcza w dajgcej sie przewidziec przysztosci oraz nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie
zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien
31 grudnia 2025 r. zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskoéw i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

Adam Gola
Prezes Zarzadu

Bartosz Zawisza
Czlonek Zarzadu

Jacek Sokotowski
Czlonek Zarzadu
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podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

WPROWADZENIE

I ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany
przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystepowato pod
nazwg Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco
Powszechne  Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia
3 stycznia 2002 r. pod nazwg Pocztowo-Bankowe Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1
stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31
grudnia 2025 roku. Kontynuacja dziatalnosci zostata przeanalizowana
przez Towarzystwo z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z rosyjska
agresjg w Ukrainie (w tym zwigzanych z mozliwym powrotem niskich
wycen na rynkach papierdw wartosciowych) oraz biezacg koniunkturg
gospodarczg i nie stwierdzono zagrozenia naruszenia w najblizszych
latach minimalnych wymogéw kapitatowych dla Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Szerszy opis wptywu ww. zdarzen na
sytuacje Funduszu i Towarzystwa zawarty jest w sekcji ,Istotne
zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalnosci Towarzystwa
jest nieograniczony.

IIL. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYINY ORAZ STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYINE

Nazwa Funduszu : Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi
wydanego w dniu 10 lutego 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem RFel4. Fundusz dziata na podstawie Ustawy oraz Statutu
Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie sktadek
emerytalnych z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po
osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego. Dziatalno$¢ inwestycyjna
jest nakierowana na zapewnienie maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen
wynikajacych z przepiséw Ustawy, Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 17 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymainej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze Zzostac
ulokowana w poszczegoinych kategoriach lokat (Dz. U. 2014 r.
poz.116 z pdzn. zm.), Rozporzgdzenia w sprawie dodatkowych
ograniczeri w Zzakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez
fundusze emerytaine (Dz. U. 2014 r. poz. 139 z pdzn. zm.).

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA
WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2023 r. poz. 120 z pdzn. zm) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
Z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pdzn. zm.).



Podstawg ujmowania w ksiegach rachunkowych wptat

dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu oraz odpowiadajgcych im
zobowigzan, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢
aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajgcych im
zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkow
Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona
sktadek optaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania
cztonkostwa do dnia bilansowego, ktdre nie wptynety do Funduszu do
dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci nie otrzymanych
wpltywdw sktadek na dzier 31 grudnia 2025 r.

Wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest zgodnie z

Rozporzadzeniem Rady Ministrdw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie

szczegbtowych zasad wyceny aktywow i

zobowiazar'\ funduszy

emerytalnych (Dz. U. 2004 r., Nr 51, poz. 493, z pdzn. zm.):

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fundusz w kazdym dnlu wyceny ustala wedtug stanu na ten
dzien wartos¢ aktywow netto funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie, pomniejszajac
wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny tj.
kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedtug stanow
wartosci aktywdw i zobowigzan na koniec tego dnia.

Wartos¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu jest ustalana z
doktadnoscig do jednego grosza.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza sie na kazdy dzien
wyceny na podstawie wartosci aktywdw netto na ten dzien.
Podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu sa
dowody ksiegowe.

Operacje dotyczace transakcji ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z
wylgczeniem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktére
wykazywane sg w ksiegach w dniu rozliczenia pierwszej czesci
transakgji.

W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery
wartos$ciowe, bedace przedmiotem takich uméw, odpowiednio
nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z
niego.

Nabyte w drodze przetargu Ilub subskrypcji papiery
wartoéciowe wykazuje sie w portfelu w dniu uzyskania
potwierdzenia o wielkosci przyjetej oferty.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Amortyzacje premii od dtuznych papierdw wartosciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztéw amortyzacji premii.
Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje
sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci
nabycia oraz przychoddéw z odpisu dyskonta.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikdéw portfela inwestycyjnego
wylicza sie, przypisujac sprzedanym skfadnikom najwyzsza
wartoS¢ w cenie nabycia lub najwyzszg warto$¢ w cenie
nabycia (metoda HIFO) powiekszong o amortyzacje w
przypadku instrumentéw wycenianych metodg amortyzacji
liniowe;j.

W  przypadku kupna/sprzedazy instrumentdw dtuznych
instrumentdw finansowych zawierajgcych odsetki, naliczane sg
one réwniez w okresie pomiedzy dniem zawarcia a rozliczenia
transakcji.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym
gwarancji rozliczenia, wprowadzone  do portfela
inwestycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sg brane pod
uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okreslania metodg HIFO sprzedanej czesci portfela.
Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instrumentow
dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada
wystarczajacej ilosci  rozliczonych instrumentéw.  Straty
funduszu (na date rozliczenia transakcji sprzedazy) w
przypadku nierozliczenia sie transakcji kupna obcigzajg
Towarzystwo.

Korekt zwigzanych z nierozliczeniem transakcji kupna lub
sprzedazy instrumentdw uprzednio wprowadzonych do portfela
dokonuje sie w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie
dojsciu do skutku transakgji.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27

28.

Depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach w dacie przekazania
Srodkdw.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy spdtki bedacej emitentem akgji,
prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po
raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach pienieznych lub
papierach wartosciowych z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez
dywidendy. Nalezng dywidende wyptacang w S$rodkach
pienieznych ujmuje sie w naleznosciach a papiery wartosciowe
otrzymywane z tytutu dywidendy sg ujmowane w portfelu
inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji
ma charakter $ciSle warunkowy ujmowana jest w ksiegach
rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie
przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktérych posiadamy
informacje o mozliwosci ubiegania sie o uzyskanie 0% stawki
podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentow
zagranicznych), Fundusz skfada stosowne dokumenty a w
ksiegach ujmuje dywidende w kwocie brutto bez uwzgledniania
podatku lub w kwocie zawierajacej ujecie nizszej stawki
podatku.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy spétki bedacej emitentem akcji,
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym
oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien nastepny po dniu ustalenia tych praw.

Woptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek
rezerwowy oraz premiowy s ujmowane na dzien otrzymania
Srodkéw.

Wptlaty dokonywane na rzecz czionkéw Funduszu s3
przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wpfaty na rachunek przeliczeniowy i po
otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszona jest
wplata, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w
ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie
otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z
doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢ —
z doktadnoscig do dwdéch. Obydwie wielkosci sg zaokraglane na
zasadach ogolnych.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia.

Srodki pieniezne otrzymane z tytulu wplat na rachunek
premiowy sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe na tych
samych zasadach, co $rodki wptacane na rzecz czlonkéw
Funduszu. Srodki wpfacane na rachunek premiowy s3
ujmowane na rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia
na jednostki rozrachunkowe. W momencie rozwigzania
kapitatu premiowego roznice powstate w wyniku zmiany
wartosci jednostek rozrachunkowych na kapitale premiowym w
stosunku do wartosci nominalnej jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na rachunku premiowym sg odnoszone na
kapitat premiowy.

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych
powszechne towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania, sg
przenoszone na rachunek rezerwowy. W momencie
rozwigzania kapitatu rezerwowego réznice powstate w wyniku
zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych na kapitale
rezerwowym

w stosunku do wartosci nominalnej  jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym s3
odnoszone na kapitat rezerwowy.

. Wartos¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny

wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele odsetkowe
dla obligacji.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio
na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujagcego  po dniu  ujecia lokaty lub  salda
w ksiegach rachunkowych.



29. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje sie
na dzien nastepujacy po dniach nie bedacych dniami wyceny.

30. Koszty z tytulu rachunku premiowego, wynagrodzenia
Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowane
jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw i naliczane za
kazdy dzien kalendarzowy.

31. Wycena aktywdw i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug
wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

32. Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny:

- Gieldzie Papieréw Wartosciowych (GPW),

- Elektronicznym Rynku Papieréw Skarbowych prowadzony
przez BondSpot sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z
danego rynku.

33. Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na
rynku wyceny sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

34. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg
wyceniane wedlug okreslonej przez fundusz emerytalny
szczegGtowej metodologii wyceny zgodnie
z obowigzujagcym ,Regulaminem zarzadzania modelami
wyceny instrumentow finansowych w Pocztylion-Arka PTE
S.A”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do organu
nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

35. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spdtek
publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane sg
wedtug ceny nabycia.

36. Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akgji
tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy
akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny
istniejg rdoznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich
posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslona jako
warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana
o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji
roéznigcych te emisje.

37. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3
wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng
odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

38. Zobowigzania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych
papierow wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym
terminie uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia
sie metodg liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu
papierow wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

39. W przypadku dokonania wyceny papieréow wartosciowych z
zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z zasada
ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na
niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny
tych aktywow wedtug okreSlonej przez siebie szczegdtowej
metodologii wyceny zgodnie
z obowigzujagcym ,Regulaminem zarzadzania modelami
wyceny instrumentdw finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”
oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu nadzoru
(Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I
METOD WYCENY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

VI. ISTOTNE ZDARZENIA

1. Sytuacja geopolityczna na sSwiecie, rosyjska inwazja w
Ukrainie
Wplyw na dziatalnos¢ operacyjna

Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng. Procesy
zwigzane z prowadzeniem rejestru czionkéw Funduszu, wyceng
aktywow, zarzadzaniem aktywami sg odpowiednio zabezpieczone i w
ocenie Towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem nie wystepuja
zagrozenia zwigzane z ich dalszym funkcjonowaniem nawet w
przypadku znaczacej eskalacji konfliktu. Przygotowany plan ciagtosci

dziatania obejmujacy m.in. prace z centrum zapasowego i prace zdalna,
zapewnia odpowiednio dtugi okres funkcjonowania Towarzystwa z
adekwatnym podtrzymaniem kluczowych proceséw.

Wplyw na wysokos¢ aktywow

Konsekwencjg rosyjskiej agresji w Ukrainie jest miedzy
innymi wysoka zmienno$¢ cen aktywdw, w tym zwtaszcza surowcow,
ruchy migracyjne czy wprowadzane sankcje, co ma istotne przetozenie
zarowno na kondycje poszczegdinych gospodarek, jak i wyniki
finansowe spotek.

Ze wzgledu na blisko$¢ geograficzng oraz ekspozycje czesci
krajowych spdtek na rynki wschodnie, rosyjska inwazja w Ukrainie
moze mie¢ negatywny wplyw zardwno na postrzeganie Polski przez
inwestoréw zagranicznych (wzrost ryzyka), jak i na wyniki czesci
spotek, a w konsekwencji kondycje krajowej gospodarki.

Zmienno$¢ wartosci  aktywow jest cechg funduszy
inwestycyjnych. Bardzo istotny wplyw na poziom wycen ma
niepewno$¢ zwigzana z przysztg sytuacjg gospodarczg. Niepewno$¢ ta
byta gtéwnym powodem duzej zmiennosci na rynkach w pierwszych
tygodniach konfliktu. Eskalacja konfliktu badz mocniejszy od
oczekiwanego negatywny wptyw konfliktu na sytuacje poszczegolnych
gospodarek moze spowodowac powrot nizszych wycen na rynkach i w
efekcie doprowadzi¢ do ponownego spadku aktywéw Funduszu.
Natomiast, na obecng chwile, nie sposdb wiarygodnie oszacowac
wptywu na wartos¢ aktywow.

2. Koniunktura gospodarcza
Wplyw na dziatalnos¢ operacyjna

Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna.
Wplyw na wysokos¢ aktywow

Stabsza od oczekiwanej koniunktura gospodarcza moze
negatywnie wptywa¢ na wyniki osiggane przez spétki (ryzyko
negatywnych zaskoczen), a w zwigzku z tym takze na ich
wyceny. Ze wzgledu na duzg niepewnos¢ panujacg na rynkach, wyniki
publikowane przez spétki z duzym prawdopodobienstwem beda istotnie
odbiega¢ (w gore lub w doét) od oczekiwan rynku. Mocniejszy od
oczekiwanego negatywny wptyw stabszej koniunktury na sytuacje
poszczegolnych gospodarek moze spowodowac spadek wycen na
rynkach i w efekcie doprowadzi¢ do spadku aktywéw Funduszu.

3. Podsumowanie

Towarzystwo przeprowadzito analizy wptywu rosyjskiej
agresji w Ukrainie oraz biezacej sytuacji gospodarczej na wartos¢
aktywow Funduszu i sytuacje Towarzystwa. W ocenie Towarzystwa nie
wystepuje w najblizszych latach naruszenie minimalnych wymogow
kapitatowych dla Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem.

Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego
oddziatywania na wysoko$¢ aktywéw Funduszu, nie majg wptywu na
przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o
kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidziec
przysztosci oraz o braku koniecznosci jej zaniechania lub istotnego
zmniejszenia jej zakresu.

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag
rachunkowych — PKO BP Finat sp. z 0.0.:

Barbara Cichosz
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy, Finansow i
Kontrolingu
Glowny Ksiegowy

Warszawa, 24.03.2026 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym



OFE Pocztylion
ul. Inflancka 4
00-189 Warszawa

(xlz';:tycsh) 31.12.2025 31.12.2024

I. | Aktywa 5111822 083,16 | 3 721 438 107,58

1. | Portfel inwestycyjny 4 925 410 966,68 3 557 733 989,80

2. | Srodki pieniezne: 182 363 620,31 159 536 578,21

a) na rachunkach biezacych 181 961 212,30 159 022 348,99

b) na rachunku przeliczeniowym 402 408,01 514 229,22

- na rachunku wptat 345 430,14 455 250,22

- na rachunku wypfat 56 977,87 58 979,00

- do wyjasnienia 0,00 0,00

c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. | Naleznoci: 4 047 496,17 4 167 539,57

a) z tytutu zbytych sktadnikdw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

b) z tytutu dywidend 4 039 255,30 4 161 541,05

C) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 0,00 0,00

e) od towarzystwa 0,00 0,00

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 8 240,87 5 998,52

g) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

II. | Zobowiazania: 2 870 301,99 2 334 236,69

1. | Z tytutu nabytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. | Z tytutu pozyczek i kredytdw 0,00 0,00

3. | Wobec czlonkdéw 26 828,69 0,00

4. | Wobec towarzystwa 0,00 0,00

5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00

6. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00

7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 272 574,80 200 056,67

8. | Pozostate zobowiazania 111 169,64 320 111,99

9. | Rozliczenia miedzyokresowe 2 459 728,86 1 814 068,03

III. | Aktywa netto (I-II) 5108 951 781,17 | 3 719 103 870,89

IV. | Kapitat funduszu -358 151 579,30 | -223 620 791,90

V. |Kapitat rezerwowy -3275765,09| -3 178 616,14

VL. | Kapitat premiowy -325 876,68 -253 406,89

VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 5470 705 002,24 | 3 946 156 685,82

1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 2 191 686 554,88 1997 909 410,04

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 757 524 032,48 714 869 289,04

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2 521 494 414,88 1 233 377 986,74

4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
vIII. | Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem

(IV+V+VI+VII) 5108 951 781,17 | 3719 103 870,89

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2025- 01.01.2024-
(w ztotych) 31.12.2025 31.12.2024
L Przychody operacyjne 223 038 283,21 | 209 213 523,04

Przychody portfela inwestycyjnego

216 851 265,43

203 088 858,40

a) dywidendy i udzialy w zyskach

190 684 539,59

180 418 934,65




b) odsetki, w tym 26 166 725,84 22 669 923,75
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 26 166 725,84 22 669 923,75
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci
nominalnej 0,00 0,00
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytdw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych 5 875 747,42 5584 910,14
Rdznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych
3. wynikajacych ze sktadnikdw portfela inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub czionkami OECD 94 322,48 516 957,60
4. Pozostate przychody 216 947,88 22 796,90
II. | Koszty operacyjne 29 261 138,37 | 24 195 273,42
L. Koszty zarzadzania funduszem 24 453 923,12 20 555 175,51
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 2717 102,61 2 283 908,50
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 797 511,99 753 993,38
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papierdw wartosciowych nabytych powyzej wartosci
nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywoéw funduszu $rodkami zgromadzonymi na
rachunku premiowym -38 677,31 -1 085 456,37
Rdznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych
7. | wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub czionkami OECD 175 082,65 566 566,28
8. Koszty danin publicznoprawnych 1156 195,31 1121 086,12
9. | Pozostate koszty 0,00 0,00
IIL. | Wynik z inwestycji (I - IT) 193 777 144,84 | 185 018 249,62
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1330771171,58| 14006 223,48
L. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 42 654 743,44 78 768 915,79
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1288 116 428,14 -64 762 692,31
V. | Wynik z operacji (III + IV) 1524 548 316,42 | 199 024 473,10
VL. | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
VIL. | Wynik finansowy (V + VI) 1524 548 316,42 | 199 024 473,10
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
(w zZtotych)
Wyszczeaélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
yszczeg 31.12.2025 31.12.2024

A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

3719 103 870,89

3 631 353 406,85

II. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

1524 548 316,42

199 024 473,10

1. Wynik z inwestycji

193 777 144,84

185 018 249,62

2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

42 654 743,44

78 768 915,79

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

1288 116 428,14

-64 762 692,31

4. Przychody z tytutu pokrycia szkody

0,00

0,00




IIL. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym:

-134 700 406,14

-111 274 009,06

1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe

80 251 489,29

73 404 538,82

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

214 951 895,43

184 678 547,88

IV. kaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (II+III)

1389 847 910,28

87 750 464,04

V. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1IV)

5108 951 781,17

3719 103 870,89

B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego

62 116 476,5810

63 959 647,6376

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego

60 259 780,0887

62 116 476,5810

3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu

sprawozdawczego 0,0000 0,0000

4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu

sprawozdawczego 0,0000 0,0000

5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu

sprawozdawczego 6 463,5364 6 288,4720

6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu

sprawozdawczego 5 766,6661 6 463,5364

II Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu

sprawozdawczego 59,87 56,78

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu sprawozdawczego 84,78 59,87

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie

sprawozdawczym 41,61% 5,44%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie

sprawozdawczym 60,24 54,10

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie

sprawozdawczym 84,79 64,21

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien wyceny w okresie

sprawozdawczym 84,78 59,87
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2025- 01.01.2024-

(w ztotych) 31.12.2025 31.12.2024

I Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

3719 103 870,89

3 631 353 406,85

1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

-223 620 791,90

-112 356 379,12

1.1. | Zmiany w kapitale funduszu

-134 530 787,40

-111 264 412,78

a) zwiekszenia z tytutu

74 928 527,85

69 923 216,09

- wptat cztonkow

72 896 342,05

68 242 105,94

- otrzymanych wptat transferowych

2 031 289,51

1 681 108,94

- pokrycia szkody

0,00

0,00

- pozostate

896,29

1,21

b) zmniejszenia z tytutu

209 459 315,25

181 187 628,87

- wyptat transferowych

1989 159,72

2 714 869,64

- wyptat osobom uprawnionym

6 379 703,78

6 978 696,22

- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia prawa do
okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych

200 359 609,15

170 593 931,87

- zwrotu btednie wptaconych skfadek

730 842,60

900 131,14

- pozostate

0,00

0,00

1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

-358 151 579,30

-223 620 791,90

2. Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

-3 178 616,14

-3 197 128,64

2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -97 148,95 18 512,50
a) zwiekszenia z tytutu 2 678 376,96 1211 987,57
- wptat towarzystwa 0,00 0,00

- przeniesienie $rodkéw z rachunku premiowego

2 678 376,96

1211 987,57

b) zmniejszenia z tytutu

2 775 525,91

1 193 475,07

- wyptat na rzecz towarzystwa

2 775 525,91

1 193 475,07

- pozostate

0,00

0,00




2.2.

Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

-3 275 765,09

-3 178 616,14

3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -253 406,89 -225 298,11
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -72 469,79 -28 108,78
a) zwiekszenia z tytutu 2 644 584,48 2 269 335,16
- wplat towarzystwa 2 644 584,48 2 269 335,16
b) zmniejszenia z tytutu 2 717 054,27 2 297 443,94
- zasilenie rachunku rezerwowego 2 678 376,96 1211 987,57
- zasilenie funduszu 38 677,31 1 085 456,37
- pozostate 0,00 0,00
3.2
Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -325 876,68 -253 406,89
4. | Wynik finansowy 5 470 705 002,24 3 946 156 685,82
IL Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
(1.2+2.2+3.2+4) 5 108 951 781,17 | 3 719 103 870,89
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO
Data wyceny: 31.12.2025
Instrument finansowy II((\)SC Wartosc nabycia Wartosc biezaca al:(ctlz:;'a&
sztukach) (w ziotych) (w ziotych) (W %)
15. | Listy zastawne 152 76 000 000,00 76 319 881,24 1,49
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0626 - 29.06.2026 100 50 000 000,00 50 063 151,00 0,98
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP1126 - 02.11.2026 52 26 000 000,00 26 256 730,24 0,51
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diluzne
papiery wartosciowe, dla ktorych pomiotami
23. | zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sg spotki 384 210 213494 435,00 | 226 644 904,32 4,43
notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PEO1027 - 29.10.2027 9 000 8 469 000,00 9 240 840,00 0,18
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 276 080 27 608 000,00 28 557 715,20 0,56
Dekpol S.A. - DEK0628 - 06.06.2028 4929 4 929 000,00 5044 831,50 0,10
Enea S.A. - ENA0530 - 21.05.2030 200 20 000 000,00 20 626 658,00 0,40
Kruk S.A. - KRU1029 - 17.10.2029 30 000 30 000 000,00 34 026 000,00 0,67
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0130 - 11.01.2030 33282 33 864 435,00 36 073 694,16 0,71
mBank S.A. - MBK1028 - 10.10.2028 50 23 025 000,00 26 106 644,00 0,51
Alior Bank S.A. - ALR0428 - 14.04.2028 70 35 000 000,00 35 428 908,20 0,69
Kruk S.A. - KRU0632 - 02.06.2032 30599 30 599 000,00 31539 613,26 0,62
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diluzne
papiery wartosciowe spotek nienotowanych na rynku
24. | regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 42 668 42 668 000,00 43 771 036,74 0,86
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
P4 Sp. z 0.0 - PLY1227 - 29.12.2027 11910 11 910 000,00 12 055 540,20 0,24
Victoria Dom S.A - VID1028 - 07.10.2028 30 758 30 758 000,00 31 715 496,54 0,62
27. :‘ekrcd; szze:z::zt:l‘)’gmxe;‘:oﬁag regulowanym na | o5 535 168 | 1870 489 082,40 | 4 259 631 255,08 | 83,33
AB S.A. 327 584 9 126 226,70 35316 470,70 0,69
Alior Bank S.A. 846 287 42 396 696,59 94 143 843,26 1,84
Allegro.eu S.A. 1739 810 65 212 633,77 54 057 810,49 1,06
Ambra S.A. 36 458 360 134,53 607 853,30 0,01
AMICA S.A. 202 986 17 319 427,31 12 825 609,51 0,25
AmRest Holdings SE 363 890 1 694 109,64 4 884 204,36 0,10
Asseco Poland S.A. 607 140 33362 115,70 138 311 774,12 2,71
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 475 131 27 662 872,24 50 014 949,79 0,98




Bank Millennium S.A. 7 187 448 36 325 914,26 119 709 821,42 2,34
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 866 568 84 479 690,32 177 250 591,74 3,47
Benefit Systems S.A. 30 289 62 208 299,28 106 212 637,13 2,08
Budimex S.A. 110 198 6 543 193,26 70 319 889,37 1,38
CCCS.A. 340 000 14 325 261,39 40 978 466,00 0,80
CD Projekt S.A. 306 125 7 650 336,74 73 962 585,74 1,45
Cyfrowy Polsat S.A. 2 107 708 38 546 802,08 25 827 432,29 0,51
Develia S.A. 6 405 009 13 994 479,01 54 137 698,07 1,06
Dino Polska S.A. 1 160 000 4 002 000,00 47 870 996,00 0,94
Fabryki Mebli FORTE S.A. 713 351 22 423 817,66 16 607 738,64 0,32
Ferro S.A. 969 767 11 599 465,10 26 551 735,58 0,52
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 381 432 16 290 170,11 24 868 603,54 0,49
Grenevia S.A. 2 656 578 13453 137,83 8 427 196,73 0,16
Grupa Kety S.A. 120 233 11 195 534,40 110 378 510,95 2,16
ING Bank Slaski S.A. 476 926 29 649 212,38 161 944 324,86 3,17
Inter Cars S.A. 163 852 25 614 155,00 91 946 319,90 1,80
KGHM Polska Miedz S.A. 829 787 56 006 764,91 231 544 013,42 4,53
Kruk S.A. 198 139 17 132 412,71 98 002 402,60 1,92
LPP S.A. 14 000 87 602 648,55 290 389 765,40 5,68
Mangata Holding S.A. 112 114 7 564 947,39 6 765 822,04 0,13
mBank S.A. 123 057 24 597 321,27 130 809 861,73 2,56
Onde S.A. 506 211 12 659 928,00 4 430 105,57 0,09
Oponeo.pl S.A. 393 830 14 633 771,35 36 160 407,26 0,71
Orange Polska S.A. 6 918 559 57 432 364,41 70 369 355,44 1,38
Orlen S.A. 3979 140 131 372 024,05 382 589 933,95 7,48
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 6 866 750 98 884 972,11 59972 134,48 1,17
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 5253 630 144 117 288,13 449 106 035,19 8,79
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 2 026 314 65 377 311,08 135 400 935,69 2,65
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 522 232 7 205 791,10 5922 737,56 0,12
Santander Bank Polska S.A. 359 604 87 071 722,52 196 238 168,31 3,84
Tauron Polska Energia S.A. 5936 777 26 401 386,78 50 695 326,16 0,99
Text S.A. 250 992 10 266 080,46 10 058 253,41 0,20
VRG S.A. 5964 099 25 814 952,80 27 759 302,39 0,54
Wirtualna Polska Holding S.A. 205 901 7 305 124,56 12 575 630,07 0,25
Dom Development S.A. 87 193 4 613 606,74 22 231 389,95 0,43
Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 13 870 053,95 0,27
Asseco South Eastern Europe S.A. 60 613 507 355,83 3821 322,34 0,07
MCI Capital ASI S.A. 281 767 2 588 921,54 7 798 690,67 0,15
Torpol S.A. 80 000 640 000,00 4 609 552,00 0,09
Medicalgorithmics S.A. 24 500 3 026 492,29 829 454,85 0,02
Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 12 297 533,01 0,24
Mercor S.A. 84 546 1631 925,24 1764 365,11 0,03
MLP Group S.A. 253 751 8 658 984,06 23 241 739,22 0,45
MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 572 144 21916 681,54 18 912 448,78 0,37
Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8 085 037,05 1143 767,34 0,02
Neuca S.A. 6716 269 413,81 5507 637,13 0,11
Newag S.A. 148 752 2 236 616,32 14 104 188,63 0,28
Orzet Biaty S.A. 95 323 1 693 255,82 3 357 228,40 0,07
P.A. Nova S.A. 59 473 1512 629,87 942 551,89 0,02
Polenergia S.A. 241 300 9 068 475,12 12 979 092,66 0,25
Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 2 055 516,04 0,04
Sanok Rubber Company S.A. 802 406 26 325 414,96 16 780 235,23 0,33
Seco/Warwick S.A. 157 876 6 488 318,42 5439 080,80 0,11
Selena FM S.A. 34 636 449 517,74 2 027 189,66 0,04
Stalprodukt S.A. 6 024 3262 378,54 1 404 366,08 0,03




Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 293 068,52 0,01
ULMA Construccion Polska S.A. 19 100 3205 499,18 1174 650,00 0,02
Unibep S.A. 96 947 571 245,46 1371 693,41 0,03
Warimpex Finanz & und Beteiligungs AG 87 207 751 871,02 210 290,96 0,00
Wawel S.A. 7713 2 325 200,72 5505 295,67 0,11
Wittchen S.A. 306 306 5 055 255,39 4 816 018,61 0,09
Zakfady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A. 105 834 1302 275,32 489 884,42 0,01
Zamet S.A. 2 162 233 9211 741,42 1 744 489,58 0,03
ZE PAK S.A. 267 728 7 300 931,48 5048 038,21 0,10
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 99 392 6 967 963,99 6 290 837,73 0,12
PKP Cargo S.A. 308 000 21 633 724,09 4 068 741,60 0,08
UniCredit S.p.A. 336 481 27 357 827,10 101 439 297,20 1,98
Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 906 554,00 0,02
Enea S.A. 1298 000 19 375 500,00 25167 181,60 0,49
Decora S.A. 41 273 806 136,06 3046 735,71 0,06
Erbud S.A. 37 428 1612 120,80 1 042 384,77 0,02
Kino Polska TV S.A. 37 462 1004 422,24 838 785,42 0,02
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 60 531 2 705 717,84 4 986 767,74 0,10
Globe Trade Centre S.A. 2 360 238 14 821 428,06 7 333 731,51 0,14
Grupa Azoty S.A. 201 824 2 504 829,22 3798 206,59 0,07
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 114 532 1 369 814,30 847 513,89 0,02
Instal Krakow S.A. 24 600 498 554,77 895 875,42 0,02
Ipopema Securities S.A. 198 032 2 460 782,04 798 762,07 0,02
Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. 188 890 24 297 833,08 4 359 600,09 0,09
Apator S.A. 467 875 14 221 230,99 10 642 097,60 0,21
Aplisens S.A. 39983 643 602,13 682 565,79 0,01
Arctic Paper S.A. 138 498 2 227 176,11 1126 390,38 0,02
Astarta Holding PLC 92 302 6 297 840,86 4129 259,19 0,08
Atende S.A. 288 934 578 371,26 754 031,06 0,01
ATM Grupa S.A. 578 665 1 644 094,74 2 272 706,79 0,04
Banco Santander S.A. 332 801 8 080 912,62 14 181 981,81 0,28
Action S.A. 349 458 8212 020,69 11 011 316,74 0,22
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 817 616,25 0,02
Centrum Medyczne Enel-Med 112 202 487 062,82 1 965 285,35 0,04
CEZ a.s. 90 969 11 123 379,28 20 539 262,82 0,40
Comp S.A. 255 205 3 434 648,35 14 892 896,10 0,29
Izostal S.A. 130 328 963 447,36 420 164,44 0,01
Zabka Group S.A. 1 300 000 27 153 647,30 29 769 610,00 0,58
Diagnostyka S.A. 219 880 36 295 897,40 37 218 757,78 0,73
BEST S.A. 49 233 1 209 846,69 1 668 250,36 0,03
Razem lokaty krajowe 2 202 651 517,40 | 4 606 367 077,38 90,11

60. S;(ﬁﬁzzz:‘e:;:32?\"::\&2:;&:2“tr:gtt;llgmanvm w 2 267 492 197 025 971,43 | 319 043 889,30 6,24
Mercedes-Benz Group AG 16 852 5 448 343,57 4 278 686,89 0,08
Merck KGaA 2 185 840 903,16 1132 252,62 0,02
Microsoft Corp 3445 5151 454,77 6 000 520,95 0,12
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 2 693 1 976 668,24 6 399 243,24 0,13
NIKE Inc. Class B 12 833 5 349 756,74 2 944 633,69 0,06
OMV AG 50 363 6 815 302,36 10 115 548,76 0,20
Qualcomm Inc. 9313 5447 331,62 5737 307,92 0,11
RWE AG 8 163 490 377,67 1 561 585,51 0,03
Salesforce.com Inc. 4722 5412 943,60 4 505 259,52 0,09
SAP SE 16 207 4 558 585,32 14 272 418,14 0,28
Siemens AG 13 636 5 244 804,45 13 783 477,50 0,27
Thyssenkrupp AG 7 365 632 377,84 288 696,33 0,01




Erste Group Bank AG 116 524 12 081 868,49 50 679 483,85 0,99
Volkswagen AG PREFERENCE SHR 3094 1 888 442,56 1 354 165,78 0,03
Vonovia SE 7 278 929 527,67 754 897,58 0,01
Deutsche Bank AG 86 999 10 820 183,55 12 175 165,27 0,24
Deutsche Boerse AG 2925 1 000 666,97 2 765 624,91 0,05
Deutsche Lufthansa AG 7 882 418 114,44 280 044,62 0,01
Deutsche Telekom AG 53 474 3741 679,83 6 251 673,25 0,12
DHL Group 15 985 1778 924,36 3 157 256,35 0,06
E.ON SE 33012 1 386 447,58 2 249 950,60 0,04
Daimler Truck Holding AG 8 426 0,00 1329 120,98 0,03
Komercni banka a.s. 67 650 9118 125,47 13725 183,78 0,27
FedEx Corp 5496 5329 027,65 5717 808,54 0,11
Henkel AG & Co. KGaA 2950 1261 160,58 867 576,67 0,02
Infineon Technologies AG 19 047 862 577,02 3 037 489,68 0,06
ING Groep N.V. 200 785 10 162 231,99 20 353 109,25 0,40
Intel Corp 29 390 5215 629,82 3905 902,79 0,08
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1 205 887 14 316 702,80 30 180 407,68 0,59
Adidas AG 3130 965 161,00 2 236 458,98 0,04
Advanced Micro Devices Inc. 8 078 5311 955,31 6 230 712,10 0,12
Airbus SE 9 506 5610 579,95 7 968 220,95 0,16
Allianz SE 7 692 4 888 343,11 12 695 848,68 0,25
Alphabet Inc. Class A 9613 5188 109,51 10 836 742,59 0,21
Amazon.com Inc. 8 837 5165 999,19 7 346 386,43 0,14
Bank of America Corp 38 537 5412 235,01 7 633 717,26 0,15
BASF SE 15530 4998 072,12 2916 414,12 0,06
Bayer AG 13983 7 293 159,48 2 187 363,03 0,04
Bayerische Motoren Werke AG 5421 2 070 944,05 2134 111,30 0,04
Beiersdorf AG 1 662 563 673,56 658 080,96 0,01
Berkshire Hathaway Inc. Class B 9610 13 806 997,37 17 397 408,15 0,34
Credit Agricole S.A. 121 312 8 070 581,65 8 997 932,10 0,18
Razem lokaty zagraniczne 197 025 971,43 319 043 889,30 6,24
Razem lokaty 2399 677 488,83 | 4 925 410 966,68 | 96,35

W wyniku zaokraglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystgpic réznica pomiedzy sumg udziatow w
aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu catej kategorii.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO
Data wyceny: 31.12.2024

Ilos¢ L. . Lo s Udziat w
Instrument finansowy (w Wa(l“’tvo:}i::cli‘y)aa Wa(l"’tvo:;(:“l?ylﬁﬁ?ca aktywach
sztukach) (w %)
15. |Listy zastawne 152 76 000 000,00 76 448 175,40 2,05
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0626 - 29.06.2026 100 50 000 000,00 50 138 115,00 1,35
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP1126 - 02.11.2026 52 26 000 000,00 26 310 060,40 0,71
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosciowe, dla ktorych pomiotami
23. |zobowiazanymi do spetnienia swiadczen sg spotki 382171 210 490 472,00 221 749 128,29 5,96
notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PEO1027 - 29.10.2027 9 000 8 469 000,00 9 225 900,00 0,25
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 276 080 27 608 000,00 28 113 226,40 0,76
Erbud S.A. - ERB0925 - 23.09.2025 5000 4 895 000,00 5129 600,00 0,14
Dekpol S.A. - DEK0628 - 06.06.2028 14 789 14 789 000,00 15 124 710,30 0,41
Enea S.A. - ENA0530 - 21.05.2030 200 20 000 000,00 20 662 410,00 0,56




KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0629 - 27.06.2029 10 000 10 065 000,00 10 266 200,00 0,28
Kruk S.A. - KRU1029 - 17.10.2029 30 000 30 000 000,00 33 468 600,00 0,90
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0130 - 11.01.2030 33282 33 864 435,00 35589 108,24 0,96
mBank S.A. - MBK1028 - 10.10.2028 50 23 025 000,00 25904 657,50 0,70
Kredyt Inkaso S.A. - KRI0329 - 28.03.2029 3700 2 775 037,00 2 915 674,85 0,08
Alior Bank S.A. - ALR0428 - 14.04.2028 70 35 000 000,00 35 349 041,00 0,95
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosciowe spoélek nienotowanych na

24. | rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 11910 11 910 000,00 11 943 586,20 0,32
Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
P4 Sp. z 0.0 - PLY1227 - 29.12.2027 11910 11 910 000,00 11 943 586,20 0,32

27. fekrcdtifmﬂfg::::;;zgco“;? ;,‘g;;‘;‘i;;?guhwanym Na| 85558957 | 1824 858848,52| 2993189 719,35| 80,43
AB S.A. 327 584 9 126 226,70 32 031 360,07 0,86
Alior Bank S.A. 846 287 42 396 696,59 72 760 371,11 1,96
Allegro.eu S.A. 1739 810 65 212 633,77 47 330 139,20 1,27
Ambra S.A. 36 458 360 134,53 787 919,36 0,02
AMICA S.A. 202 986 17 319 427,31 10 484 084,81 0,28
AmRest Holdings SE 363 890 1 694 109,64 6 817 843,04 0,18
Asseco Poland S.A. 617 140 33997 680,65 59 339 368,71 1,59
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 512 489 30 423 338,16 45 463 206,68 1,22
Bank Millennium S.A. 7 187 448 36 325 914,26 64 176 723,19 1,72
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 926 568 93 853 730,32 127 852 207,51 3,44
Benefit Systems S.A. 10 134 1 553 603,00 29 537 576,89 0,79
Budimex S.A. 110 198 6 543 193,26 51 718 676,35 1,39
CCCS.A. 400 000 20 861 690,89 74 236 440,00 1,99
CD Projekt S.A. 306 125 7 650 336,74 58 794 336,89 1,58
Cyfrowy Polsat S.A. 2 107 708 38 546 802,08 29 742 710,67 0,80
Develia S.A. 6 405 009 13994 479,01 35 347 323,17 0,95
Dino Polska S.A. 116 000 4 002 000,00 45 577 652,80 1,22
Fabryki Mebli FORTE S.A. 713 351 22 423 817,66 19 379 249,94 0,52
Ferro S.A. 969 767 11 599 465,10 34 646 089,80 0,93
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 381432 16 290 170,11 15 536 030,51 0,42
Grenevia S.A. 2 656 578 13453 137,83 5 845 534,23 0,16
Grupa Kety S.A. 120 233 11 195 534,40 82 274 263,62 2,21
ING Bank Slaski S.A. 476 926 29 649 212,38 115 733 486,25 3,11
Inter Cars S.A. 163 852 25 614 155,00 85 133 124,35 2,29
KGHM Polska Miedz S.A. 829 787 56 006 764,91 96 044 692,06 2,58
Kruk S.A. 198 139 17 132 412,71 82 539 417,09 2,22
LPP S.A. 13 500 79 880 312,55 210911 824,35 5,67
Mangata Holding S.A. 112 114 7 564 947,39 6 740 192,78 0,18
mBank S.A. 123 057 24 597 321,27 67 526 175,12 1,81
Onde S.A. 506 211 12 659 928,00 5352 573,87 0,14
Oponeo.pl S.A. 393830 14 633 771,35 31707 332,07 0,85
Orange Polska S.A. 6 918 559 57 432 364,41 51 361 306,45 1,38
Orlen S.A. 4139 140 142 096 113,67 194 705 145,60 5,23
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 6 866 750 98 884 972,11 41 501 263,65 1,12
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 5853 630 164 667 288,13 349 778 977,75 9,40
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 2 226 314 72 463 049,65 102 135 716,85 2,74
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 522 232 7 205 791,10 9 231 651,73 0,25
Santander Bank Polska S.A. 359 604 87 071 722,52 164 891 847,23 4,43
Tauron Polska Energia S.A. 5936 777 26 401 386,78 22 561 533,63 0,61
Text S.A. 250 992 10 266 080,46 16 624 204,13 0,45
VRG S.A. 5964 099 25 814 952,80 18 702 818,05 0,50




Wirtualna Polska Holding S.A. 205 901 7 305 124,56 16 248 100,89 0,44
Dom Development S.A. 87 193 4 613 606,74 16 109 464,79 0,43
Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 9 497 587,13 0,26
Asseco South Eastern Europe S.A. 60 613 507 355,83 2 975 746,74 0,08
MCI Capital ASI S.A. 281 767 2 588 921,54 6 930 228,43 0,19
Torpol S.A. 80 000 640 000,00 2 589 264,00 0,07
Medicalgorithmics S.A. 24 500 3026 492,29 420 838,95 0,01
Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 4 804 003,72 0,13
Mercor S.A. 84 546 1631 925,24 2 512 115,30 0,07
MLP Group S.A. 253 751 8 658 984,06 17 296 733,91 0,46
MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 572 144 21916 681,54 16 045 950,12 0,43
Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8 085 037,05 769 292,04 0,02
Neuca S.A. 6716 269 413,81 5881 933,92 0,16
Newag S.A. 148 752 2 236 616,32 6 278 271,54 0,17
Orzet Biaty S.A. 95 323 1 693 255,82 3 066 445,59 0,08
P.A. Nova S.A. 59 473 1512 629,87 868 656,69 0,02
Polenergia S.A. 241 300 9 068 475,12 16 816 800,25 0,45
Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 2796 731,28 0,08
Sanok Rubber Company S.A. 802 406 26 325 414,96 18 734 093,84 0,50
Seco/Warwick S.A. 157 876 6 488 318,42 4 262 652,00 0,11
Selena FM S.A. 34636 449 517,74 1 019 226,64 0,03
Stalprodukt S.A. 6 024 3262 378,54 1323 936,05 0,04
Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 282 040,49 0,01
ULMA Construccion Polska S.A. 19 100 3 205 499,18 1230 351,33 0,03
Unibep S.A. 96 947 571 245,46 702 991,78 0,02
Warimpex Finanz & und Beteiligungs AG 87 207 751 871,02 210 020,62 0,01
Wawel S.A. 7713 2 325 200,72 4 651 274,52 0,12
Wittchen S.A. 306 306 5 055 255,39 6 421 797,18 0,17
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A. 105 834 1302 275,32 442 386,12 0,01
Zamet S.A. 2 162 233 9211 741,42 1 665 568,08 0,04
ZE PAK S.A. 267 728 7 300 931,48 3 660 537,85 0,10
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 99 392 6 967 963,99 4 943 956,86 0,13
PKP Cargo S.A. 308 000 21 633 724,09 4 385 519,60 0,12
UniCredit S.p.A. 336 481 27 357 827,10 55351 124,51 1,49
Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 759 190,00 0,02
Enea S.A. 1 298 000 19 375 500,00 16 873 480,80 0,45
Decora S.A. 41 273 806 136,06 2 659 442,26 0,07
Erbud S.A. 37 428 1612 120,80 1 264 407,67 0,03
Kino Polska TV S.A. 37 462 1004 422,24 804 125,58 0,02
Kredyt Inkaso S.A. 72 898 1 209 846,69 1421 817,17 0,04
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 60 531 2705 717,84 4 928 524,82 0,13
Globe Trade Centre S.A. 2 360 238 14 821 428,06 9 246 704,41 0,25
Grupa Azoty S.A. 201 824 2 504 829,22 3739 112,52 0,10
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 114 532 1 369 814,30 805 171,41 0,02
Instal Krakéw S.A. 24 600 498 554,77 861 196,80 0,02
Ipopema Securities S.A. 198 032 2 460 782,04 500 011,00 0,01
Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. 188 890 24 297 833,08 3 946 969,88 0,11
Apator S.A. 467 875 14 221 230,99 7 845 468,36 0,21
Aplisens S.A. 39983 643 602,13 766 322,17 0,02
Arctic Paper S.A. 138 498 2227 176,11 2 116 484,89 0,06
Astarta Holding PLC 92 302 6 297 840,86 3774 754,90 0,10
Atende S.A. 288 934 578 371,26 667 784,26 0,02
ATM Grupa S.A. 578 665 1 644 094,74 2 251 990,58 0,06
Banco Santander S.A. 332 801 8 080 912,62 6 226 640,17 0,17
Action S.A. 378 373 8 979 697,84 7 538 703,65 0,20




Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 801 000,75 0,02
Centrum Medyczne Enel-Med 112 202 487 062,82 2 266 480,40 0,06
CEZ a.s. 90 969 11 123 379,28 14 646 873,21 0,39
Comp S.A. 51041 3434 648,35 6 929 550,74 0,19
COMPREMUM S.A. 135 550 608 690,09 163 391,97 0,00
Izostal S.A. 130 328 963 447,36 316 944,66 0,01
Zabka Group S.A. 1 300 000 27 153 647,30 25 009 140,00 0,67
Razem lokaty krajowe 2123 259 320,52 | 3 303 330 609,24 88,76

60. | paistwach innych nit Reecapospolita Polska 49200| 19702597143| 25440338056 684
Mercedes-Benz Group AG 16 852,00 5 448 343,57 3 874 062,46 0,10
Merck KGaA 2 185,00 840 903,16 1306 177,05 0,04
Microsoft Corp 3 445,00 5151 454,77 5955 219,23 0,16
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 2 693,00 1 976 668,24 5605 151,76 0,15
NIKE Inc. Class B 12 833,00 5 349 756,74 3982 565,04 0,11
OMV AG 50 363,00 6 815 302,36 8 035 609,04 0,22
Qualcomm Inc. 9 313,00 5447 331,62 5867 435,34 0,16
RWE AG 8 163,00 490 377,67 1 005 604,79 0,03
Salesforce.com Inc. 4 722,00 5412 943,60 6 474 590,11 0,17
SAP SE 16 207,00 4 558 585,32 16 364 368,35 0,44
Siemens AG 13 636,00 5 244 804,45 10 986 755,38 0,30
Thyssenkrupp AG 7 365,00 632 377,84 123 396,42 0,00
Erste Group Bank AG 116 524,00 12 081 868,49 29 705 134,72 0,80
Volkswagen AG PREFERENCE SHR 3 094,00 1 888 442,56 1177 167,74 0,03
Vonovia SE 7 278,00 929 527,67 911 819,57 0,02
Deutsche Bank AG 86 999,00 10 820 183,55 6 185 865,54 0,17
Deutsche Boerse AG 2 925,00 1 000 666,97 2779 671,96 0,07
Deutsche Lufthansa AG 7 882,00 418 114,44 208 006,35 0,01
Deutsche Telekom AG 53 474,00 3741 679,83 6 601 203,27 0,18
DHL Group 15 985,00 1778 924,36 2 320 966,69 0,06
E.ON SE 33 012,00 1 386 447,58 1 586 222,80 0,04
Daimler Truck Holding AG 8 426,00 0,00 1 326 758,38 0,04
Komercni banka a.s. 67 650,00 9118 125,47 9 752 434,15 0,26
FedEx Corp 5 496,00 5329 027,65 6 341 233,12 0,17
Henkel AG & Co. KGaA 2 950,00 1261 160,58 1067 673,15 0,03
Infineon Technologies AG 19 047,00 862 577,02 2 555 577,89 0,07
ING Groep N.V. 200 785,00 10 162 231,99 12 980 848,63 0,35
Intel Corp 29 390,00 5215 629,82 2 416 712,07 0,06
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1 205 887,00 14 316 702,80 19921 118,22 0,54
Adidas AG 3130,00 965 161,00 3167 079,23 0,09
Advanced Micro Devices Inc. 8 078,00 5311 955,31 4001 711,53 0,11
Airbus SE 9 506,00 5610 579,95 6 281 286,63 0,17
Allianz SE 7 692,00 4 888 343,11 9 725 616,34 0,26
Alphabet Inc. Class A 9 613,00 5188 109,51 7 463 121,38 0,20
Amazon.com Inc. 8 837,00 5165 999,19 7 951 199,16 0,21
Bank of America Corp 38 537,00 5412 235,01 6 946 207,16 0,19
BASF SE 15 530,00 4998 072,12 2 817 632,44 0,08
Bayer AG 13 983,00 7 293 159,48 1153 999,11 0,03
Bayerische Motoren Werke AG 5421,00 2 070 944,05 1 829 487,43 0,05
Beiersdorf AG 1 662,00 563 673,56 880 614,02 0,02
Berkshire Hathaway Inc. Class B 9 610,00 13 806 997,37 17 864 912,50 0,48
Credit Agricole S.A. 121 312,00 8 070 581,65 6 901 164,41 0,19
Razem lokaty zagraniczne 197 025 971,43 254 403 380,56 6,84

Razem lokaty 2 320 285 291,95 | 3 557 733 989,80 95,60

W wyniku zaokraglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystgpic réznica pomiedzy sumg udziatow w
aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu catej kategorii.




DODATKOWE INFORMACIJE

I OBJASNIENIA
(w zilotych)

I DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU

1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych

31.12.2025

31.12.2024

a) | na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 181 961 212,30 159 022 348,99
b) | na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
) | na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) | na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
€) | w walucie EUR 0,00 0,00
f) | w walucie USD 0,00 0,00
9) | w innych walutach 0,00 0,00
h) | érodki w drodze 0,00 0,00
i) | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Razem 181 961 212,30 159 022 348,99
2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.12,2025 31.12.2024
a) | wptacone za czionkéw 81 096,21 0,00
b) | wpfacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
) | wpfacone na rachunek premiowy 264 333,93 194 058,15
d) |z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
e) |inne srodki 0,00 261 192,07
Razem 345 430,14 455 250,22

3) SRODKI PIENIEiNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat 31.12.2025 31.12.2024
a) | przeznaczone do wyptat transferowych 0,00 0,00
b) | przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 56 977,87 58 979,00

c) | przeznaczone na wyptaty do ZUS z tytutu ustalenia prawa do okresowej
emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz ZUS 0,00 0,00
d) | na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
€) | na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) | nienalezne 0,00
g) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
h) |inne $rodki 0,00 0,00
Razem 56 977,87 58 979,00
4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO

Naleznosci z tytutu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego 31.12,2025 31.12.2024
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
) | bondw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligagji 0,00 0,00




€) | certyfikatéw 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartodciowych 0,00 0,00
9) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) [inne 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK
Naleznosci z tytutu odsetek 31.12,2025 31.12,.2024

a) | od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b) | od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 4 558 116,30 4 389 764,44
- obligacji* 4327 235,06 4 103 189,04

- depozytow bankowych 0,00 0,00

- bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00

- listow zastawnych* 230 881,24 286 575,40

- pozostatych 0,00 0,00

€) | od kredytéw 0,00 0,00
d) | od pozyczek 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00
Razem 4558 116,30 4 389 764,44

* Odsetki w bilansie ujete s w poz. Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny

6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA

Naleznosci od Towarzystwa 31.12.2025 31.12.2024
a) |z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) |z tytutu rachunku premiowego 8 240,87 5 998,52
) |z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
d) |inne 0,00 0,00
Razem 8 240,87 5998,52

7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO

Zobowigzania z tytutu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12,2025 31.12,.2024
a) | akji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
) | bondw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligagji 0,00 0,00
e) | certyfikatéw 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
g) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
i) |inne 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00




8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW

Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 31.12.2025 31.12.2024
a) | pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) | kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
C) | kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) |inne 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW

Zobowiazania wobec cztonkéw 31.12.2025 31.12.2024
a) |z tytulu wplat 0,00 0,00
b) |z tytutu wyplat do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych 26 828,69 0,00
C) | z tytutu wyptat transferowych 0,00 0,00
d) | z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00
Razem 26 828,69 0,00

10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA

Zobowigzania wobec Towarzystwa 31.12,2025 31.12.2024
a) |z tytutu wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) |z tytutu opfaty od sktadki 0,00 0,00
) |z tytutu opfat transferowych 0,00 0,00
d) |z tytulu opfat za zarzadzanie* 2 380 026,84 1 745 083,83
€) |z tytutu optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) |inne 0,00 0,00
Razem 2 380 026,84 1 745 083,83

* Optata za zarzadzanie w bilansie ujeta jest w poz. Zobowigzania I1.9.-Rozliczenia miedzyokresowe

11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE

Zobowiazania pozostate 31.12.2025 31.12.2024
a) |z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) |z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) |inne 111 169,64 320 111,99
Razem 111 169,64 320 111,99

12) INFORMACIE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 31.12,2025 31.12.2024
a) | rodzaje instrumentéw pochodnych: 0,00 0,00
- warto$¢ nabycia 0,00 0,00
- wartoé¢ godziwa 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00




II. DANE UZUPEENIAJACE O POZYCIJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1) PRZYCHODY

oz [ orovae

a) | od rachunkéw $rodkdéw pienieznych 5875 747,42 5584 910,14
b) | od depozytéw bankowych 0,00 0,00
€) | od obligacii 21 487 534,34 22 669 923,75
d) | od bankowych papieréw wartociowych 0,00 0,00
€) | od listéw zastawnych 4 679 191,50 0,00
f) | od kredytéw 0,00 0,00
g) | inne, w tym: 190 995 809,95 180 958 689,15
-dywidend i udziatdw w zyskach 190 684 539,59 180 418 934,65

-odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych  ponizej wartosci
nominalnej 0,00 0,00
-pozostate 311 270,36 539 754,50
Razem 223 038 283,21 209 213 523,04

2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE
Przychody z tytutu réznic kursowych dodatnich (;11011222%2255_ gjiT'zzz%zz‘:
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycii: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bondéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestyciji: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bondw 0,00 0,00
- obligagji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
c) | ujete w Ssrodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 94 322,48 516 957,60
Razem 94 322,48 516 957,60
3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA
Wynagrodzenie Depozytariusza (;11(;_1222%2255' (;11(;_1222%22‘:

a) | z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 352 447,77 212 643,27
b) | z tytutu refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 81 719,50
€) |z tytutu opfat za przechowywanie 399 226,58 412 754,32
d) |z tytutu optat za rozliczanie 4 438,64 5 089,49




e) |z tytutu weryfikacji wartosci jednostki 36 900,00 36 900,00
f) | z tytutlu prowadzenia rachunkdw i przelewdéw 4 499,00 4 886,80
g) |inne 0,00 0,00
Razem 797 511,99 753 993,38
4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE

Koszty z tytutu réznic kursowych ujemnych (;);11?11222%2255- 211011222%22‘:
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycii: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bondéw 0,00 0,00
- obligagji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 9 762 208,56 966 385,69
- akcji i praw z nimi zwigzanych 9 762 208,56 966 385,69
- bondéw 0,00 0,00
- obligagji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
c) | ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 175 082,65 566 566,28
Razem 9937 291,21 1532 951,97

5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH

Koszty danin publicznoprawnych g]i(;]'zzz%zzss' 031(;1222%22‘:
a) ‘ dywidendy (Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania) 1156 195,31 1121 086,12
Razem 1156 195,31 1121 086,12

6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 2,’11(;1222%2255' 031(;1222%22‘:
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 42 614 743,44 78 324 427,06
b) | obligacji skarbowych 0,00 444 488,73
) | bondw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacii 40 000,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
9) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
Razem 42 654 743,44 78 768 915,79




7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
a) | akdji i praw z nimi zwigzanych 1 285 451 810,59 -68 533 671,67
b) | obligaciji skarbowych 0,00 0,00
€) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 2737 217,55 3732 374,09
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
9) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych -72 600,00 38 605,27
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
Razem 1288116 428,14 -64 762 692,31
8) PRZYCHODY Z TYTULU POKRYCIA SZKODY
. 01.01.2025- 01.01.2024-
Przychody z tytutu pokrycia szkody 31.12.2025 31.12.2024
a) | z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | ze $rodkéw Towarzystwa 0,00 0,00
€) | ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) [|innych 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
III. KOSZTY POCZTYLION—-ARKA PTE
01.01.2025- 01.01.2024-
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa 31.12.2025 31.12.2024
1. | Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2. | Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. | Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6. | Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. |Inne 201,00 498,70
Razem 201,00 498,70
IV. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU POCZTYLION—-ARKA PTE S.A.

Skiad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2025 r.

Adam Gola — Prezes Zarzadu;
Jacek Sokotowski — Cztonek Zarzadu;
Bartosz Zawisza — Cztonek Zarzadu.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako
Depozytariusz dla OFE Pocztylion (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza, ze dane dotyczace standw
rozumianych jako ilosci aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku sg zgodne
ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dla Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion 1z siedziba
w Warszawie, dalej ,,Fundusz”, za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do
31.12.2025 r., na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r.,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w aktywach netto,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia, zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzien
31 grudnia 2025 r oraz dodatkowe noty i objasnienia, dalej
»Ssprawozdanie finansowe”.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez Pocztylion-Arka
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna, dalej
Towarzystwo.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie Sprawozdanie OFE Pocztylion 31.12.2025-
sig, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Pocztylion-Arka
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dalej ,, Towarzystwo”
w dniu 24.03.2026 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych
w Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie  szczegdlnych  zasad rachunkowosci  funduszy
emerytalnych, zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych”, oraz

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci majacych
zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za
okresy konczace sie 31.12.2025 r., dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowej Funduszu na dzierh 31.12.2025 r. oraz jego
wyniku z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz
przepisami prawa, a takze z wptywajacymi na jego tresc¢
postanowieniami statutu Funduszu,

. zostato  sporzadzone, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci majacej zastosowanie
do badan sprawozdan finansowych sporzgdzonych za
okresy konczgce sig 31.12.2025r.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym jest spdjna ze
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 24.03.2026 r.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdéw, Krajowym Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez
Polskag Agencje Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy
Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,ustawa
o biegtych rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy korczace sie
31.12.2025 r., oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegétowych  wymogdéw  dotyczacych  ustawowych  badan
sprawozdan  finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
227.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 2 11.06.2014, str. 66), dalej
"Rozporzadzenie 537/2014".

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci), dalej , Kodeks IESBA”, przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu
537/2014. Wypetnilismy takze nasze inne obowigzki etyczne
okreslone w ustawie o biegtych rewidentach iKodeksie IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
zwymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz Rozporzadzeniu 537/2014.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.
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Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Jednoczes$nie Rozporzgdzenie 537/2014 naktada na nas obowigzek
przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich najbardziej
znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktére nie
stanowity dla nas kluczowej sprawy badania. Znaczace ryzyka
istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka
istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug naszego osadu wymagaja
szczegolnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg wszystkie
najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia, o ktoérych
mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktore
uznali$my za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa: Wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Portfel inwestycyjny jest gtdownym sktadnikiem aktywow
Funduszu. Wartos¢ tej pozycji wg. stanu na dziert 31.12.2025 r.
wynosi 4 925,4 min zt. co stanowi 96,4 % wartosci aktywéw
ogbtem Funduszu.

W przypadku sktadnikow portfela inwestycyjnego, ktére sa
notowane na aktywnych rynkach kluczowa kwestig jest ich
znaczaca warto$¢ i znaczacy udziat w aktywach ogdétem Funduszu.

W przypadku sktadnikéw portfela inwestycyjnego ktdére nie sa
notowane na aktywnych rynkach wystepuje ryzyko przyjecia przez
Zarzad Towarzystwa nieracjonalnych zatozen wptywajacych na
wyceniany sktadnik portfela, w szczegdlnosci oceny kredytowej
emitentow, wysokosci stép dyskontowych oraz zaktadanych
termindw planowanych przeptywoéw pienieznych.

W odpowiedzi na zidentyfikowane znaczace ryzyko przeprowadzilismy
szereg procedur. Ponizej opisaliSmy procedury kluczowe dla osiggniecia
naszych celéw badania:

zrozumienie polityk i procedur kontroli wewnetrznej w zakresie
procesu wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego,

uzgodnienie sktadnikéw portfela inwestycyjnego do otrzymanego
niezaleznie potwierdzenia od Depozytariusza,

uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego do ksiag
rachunkowych,

uzgodnienie cen rynkowych dla poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego do notowan z odpowiednich aktywnych rynkéw,
rekalkulacja wartosci sktadnikéw portfela w celu weryfikacji
poprawnosci ustalenia ich wartosci godziwej,

w przypadku sktadnikéw, ktdére nie sa notowane na aktywnych
rynkach przeanalizowaliSmy i poddalismy krytycznej ocenie
zastosowang metode wyceny, racjonalnos¢ zatozen,
w szczegdlnosci ocene ryzyka kredytowego emitenta, przyjete -
stopy dyskonta oraz terminy planowanych przeptywéw
pienieznych,

dokonalismy weryfikacji poprawnosci kalkulacji obliczen.
ocenilismy adekwatnos¢ i kompletnosci ujawnien w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi standardami
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Funduszu,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownos$ci  Funduszu ani efektywnosci lub  skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze

. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego

znieksztatcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym

ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3

wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla

naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego

znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz

tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze

dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadnos$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwosé¢
zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,

wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartosé
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oraz Komitetowi
Audytu informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci
o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowaliSmy podczas
badania.

ZtozyliSmy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegamy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze
bedziemy informowaé Komitet o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa
ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji , Kluczowe sprawy
(kwestie) badania”, z wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostato ono sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Opinie w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane
w trakcie badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje
Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu
Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej

podczas badania, nie stwierdzilismy w Informacji Zarzadu
Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu istotnych
znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow
Funduszu ze stanem faktycznym.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Wybér firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 07.11.2023 r.

Sprawozdania finansowe Funduszu jako jednostki zainteresowania
publicznego badamy po raz trzeci.

Ustugi niebedgce badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione
przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim

wskazanych. .
Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Adam
Grab

Date / Data:
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Mariusz Grab
Biegty rewident nr 10959

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Oddziat w Warszawie

Warszawa, dnia 24.03.2026r.
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