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SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu prospekt informacyjny za rok 2023 Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion
zarzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W 2023 roku OFE inwestowaty aktywa wedtug regut wprowadzonych przez ,,Ustawe z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmia-
nie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych fundu-
szach emerytalnych”. Kluczowym przepisem, ktéry wowczas zmienil polityke inwestycyjng OFE byl ustawowy zakaz
inwestowania w obligacje skarbowe. Skokowo podwyzszyto to oczekiwane stopy zwrotu ale i poziom ryzyka otwartych
funduszy emerytalnych. Z punktu widzenia catosci indywidualnych oszczgdnosei emerytalnych wazne jest, aby wyniki
inwestycyjne funduszy postrzegane byly dtugoterminowo, a takze tacznie z wynikami waloryzacji $srodkoéw przejetych
przez rzad w lutym 2014 i wykazywanych jako zobowiazanie na indywidualnych kontach ubezpieczonych w ZUS. Taki
sposob jest prawidlowy dla zapewnienia porownywalnosci wynikow OFE z latami poprzednimi i kompleksowej oceny
ryzyka inwestycyjnego.

W 2023 roku inwestorzy skupili si¢ na walce bankéw centralnych z uporczywa inflacja. Restrykcyjna polityka pienigzna
w polaczeniu z ustepujacymi efektami szokow podazowych z lat 2020-2022 zauwazalnie obnizyta tempo wzrostu cen w
najwazniejszych gospodarkach na $wiecie. Rownoczesnie obnizyt si¢ poziom aktywnosci gospodarczej, zwlaszcza w go-
spodarce niemieckiej i chifiskiej. Mimo wszystko rynki pracy pozostaly silne, zyski spotek pozostaty na wysokich pozio-
mach, a oczekiwana recesja nie nadeszta. Konsensus rynkowy zaktada scenariusz migkkiego ladowania. W rezultacie na-
stroje na rynkach finansowych wyraznie si¢ poprawity po trudnym 2022 roku, i to pomimo napigtej sytuacji geopolitycznej
(rywalizacja USA-Chiny, wojna Ukrainsko — Rosyjska, konflikt w Strefie Gazy). Rynki akcyjne odnotowaty znaczace
wzrosty, rentownosci obligacji znizkowaty, a polski ztoty umocnit si¢ wzgledem euro i dolara. Warszawskiej gieldzie
sprzyjat dodatkowo naptyw kapitatu zagranicznego po wyborach parlamentarnych, ktére wyltonity nowa wigkszos¢ w
sejmie i zakonczyly rzady Zjednoczonej Prawicy.

W 2023 roku polskie indeksy wygenerowaly wysokie dodatnie stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwigksze polskie spotki in-
deks WIG20 wzrost o niemal 31%, a skupiajacy $rednie podmioty mWIG40 oraz reprezentujacy najmniejsze spotki
sWIG80 zwyzkowaty odpowiednio 0 39% i 31%.

W tym samym okresie Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion uzyskat stope zwrotu w wysokosci +37,3%, co byto wy-
nikiem lepszym od rezultatu zanotowanego przez reprezentujacy szeroki rynek indeks WIG (+36,5%). Jednoczesnie byt to
drugi najlepszy wynik wérod wszystkich otwartych funduszy emerytalnych. Wypracowana w 2023 roku stopa zwrotu byta
takZze najwyzszym rocznym wynikiem w historii dziatalnosci funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu wzrosta o 33% w skali roku, zamykajac rok kwota 3,631 mld zt. Pozytywny wptyw na
wielko$¢ aktywow miat przede wszystkim wzrost warto$ci lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego. Z nawigz-
ka zrekompensowatl on odplyw aktywow wynikajacy z mechanizm suwaka, ktory zaktada stopniowe przenoszenie do
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych aktywow osob zblizajacych si¢ do wieku emerytalnego.

Fundusz inwestowat powierzone $rodki zgodnie z zasada maksymalizacji rentownosci i bezpieczenstwa dywersyfikujac
portfel w klasy aktywow o r6znym poziomie ryzyka. Struktura lokat na koniec 2023 roku obejmowata $rodki pieni¢zne,
instrumenty dtuzne (obligacje korporacyjne, BGK, listy zastawne), akcje krajowe i zagraniczne. Udzialy poszczegdlnych
kategorii lokat w wartosci aktywow wynosity na koniec 2023 roku:

— $rodki pienigzne 1,94 proc.
— instrumenty dluzne 7,65 proc.
— akcje krajowe 85,21 proc.
— akcje zagraniczne 5,10 proc.

JesteSmy gleboko przekonani, ze konsekwentnie prowadzona polityka inwestycyjna, a takze korzystanie z bogatych do-
$wiadczen akcjonariuszy, pozwoli nam osiaga¢ w okresie wieloletnim satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego efektem
bedzie wzrost wartosci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI
ROZRACHUNKOWEJ 1 STOPY ZWROTU

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjng w maju 1999 roku. Poczatkowa warto§¢
jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zt. 29 grudnia 2023 roku warto$¢ jednostki byta rowna 56,78 zt. Od roz-
poczecia dziatalno$cei inwestycyjnej, tj. w okresie 21 maja 1999 - 29 grudnia 2023 stopa zwrotu wypracowana przez
Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wyniosta 467,800 proc. Podsumowanie zmian wartosci jednostki rozrachunko-
wej i okresowe stopy zwrotu zostaly przedstawione w ponizszych tabelach.

Data 21 maja 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 29 grudnia
1999 2003 2013 2018 2020 2023
N 10 zt 16,21 7t 33,332 37,67 7t 37,58 7t 56,78 7t
jednostki
Okres zwrotu 3-letni S-letni 10-letni 20-letni
0d—do 31 grudnia 2020 — 31 grudnia 2018 — 31 grudnia 2013 — 31 grudnia 2003 —
29 grudnia 2023 29 grudnia 2023 29 grudnia 2023 29 grudnia 2023
Stopa zwrotu 51,091 proc. 50,730 proc. 70,357 proc. 250,278 proc.

Wysoko$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podanej do publicznej
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. za okres od 30
wrzesnia 2020 do 29 wrze$nia 2023, wyniosta 48,979 proc. W tym czasie stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalne-
go Pocztylion wyniosta 48,490 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DLUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ
Gtéwnym celem OFE Pocztylion, zarowno w roku 2024, jak i w dlugim terminie, niezmiennie pozostaje wzrost wartosci
aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat, przy jednoczesnym zachowaniu mozliwie maksy-
malnego stopnia bezpieczefistwa i rentownosci prowadzonych inwestycji.

Po zmianach wprowadzonych ,,Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem za-
sad wyplaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych” w wyniku ktoérych OFE prze-
kazaty posiadane obligacje skarbowe do ZUS, gtéwnym skladnikiem lokat Funduszu s akcje, z dominujagcym udziatem
instrumentow notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Pomimo ze, od wejscia w zycie wspo-
mnianych zmian okre$lony ustawowo minimalny udziat akcji w portfelu byt co roku obnizany, faktyczna alokacja otwar-
tych funduszy emerytalnych w instrumenty udzialowe pozostaje na podobnym poziomie, oscylujac w okolicach 80 - 90
proc. Wsrod przyczyn utrzymywania wzglgdnie niezmienionej struktury aktywow nalezy wymieni¢ przede wszystkim
zakaz inwestowania w polskie i zagraniczne obligacje skarbowe, stanowiace przed wprowadzonymi zmianami podstawo-
wy sktadnik portfela, dtugi horyzont inwestycyjny charakterystyczny dla inwestycji emerytalnych oraz fakt, ze w catosci
$rodkow finansowanych ze sktadki emerytalnej (w ZUS i OFE), suma inwestowana w instrumenty udzialowe pozostaje na
poziomie zblizonym do tego sprzed zmian i nie planujemy jej istotnego obnizenia w dtuzszym horyzoncie. W krotkim

terminie Fundusz réwniez nie przewiduje istotnego obnizenia udziatu akcji w portfelu. Gtowna klasg aktywow, w ktora
inwestowane beda $rodki Funduszu pozostana akcje notowane na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

W roku 2024 oczekujemy wysokiej zmiennosci na rynkach finansowych, bedacej przede wszystkim konsekwencja duzej
niepewnosci zwigzanej z globalng sytuacja makroekonomiczng oraz, przede wszystkim, geopolityczng. Za najbardziej
prawdopodobny scenariusz przyjmujemy dalszy stopniowy spadek inflacji zarowno w Polsce (glownie w pierwszej poto-
wie roku), jak i na §wiecie, migkkie ladowanie §wiatowej gospodarki i powr6t do wzrostow w kolejnych kwartatach.
Jednoczes$nie zaktadamy, ze inwestorzy beda bardzo wrazliwi zaréwno na publikowane dane dotyczace kondycji gtow-
nych §wiatowych gospodarek, probujac oceni¢ na ile rynki zdyskontowaty sytuacj¢ gospodarcza, jak i na wyniki poszcze-
golnych spotek probujac oszacowaé wplyw sytuacji gospodarczej na ich wyniki. Rownie istotna bedzie oczekiwana przez
inwestorow przyszta $ciezka zmian stop procentowych przez glowne banki centralne. Czynnik ten bedzie miat szczegdlne
znaczenie dla oceny atrakcyjno$ci zardwno poszczegolnych klas aktywow (akcje/obligacje), jak i segmentow rynku akeji
(growth/value).

W zwiazku z powyzszym, uwazamy, ze w takim otoczeniu w roku 2024 kluczowa powinna by¢ selekcja spotek i sektorow.
Zaktadamy, Ze podobnie jak w roku 2023 inwestorzy z duzym prawdopodobiefistwem beda si¢ koncentrowa¢ na poszuki-
waniu spotek bgdacych najwigkszymi beneficjentami postepu technologicznego, w tym zwlaszcza przedsigbiorstw z duza
ekspozycja na rozwoj i monetyzacje sztucznej inteligencji.

Jednoczeénie stoimy na stanowisku, ze bardzo duzy wptyw na zmiany powyzszego scenariusza mogg mie¢ bardzo trudne
do prognozowania wydarzenia o charakterze geopolitycznym. W 2024 roku okoto potowa ludzkosci (mieszkajaca w ponad
60 krajach) bedzie miata mozliwo$¢ uczestniczenia w wyborach, co moze w bardzo istotnym stopniu zmieni¢ obraz wielu
regionow $wiata. Kluczowe z punktu widzenia inwestorow beda listopadowe wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczo-
nych. Potencjalna zmiana prezydenta, w tym mozliwe zwycigstwo Donalda Trumpa moze mie¢ ogromny wptyw zaréwno
na rozw6j wojny pomiedzy Rosja a Ukraing, relacje na linii Waszyngton — Pekin, jak i na wiele innych konfliktowych
sytuacji.

Jednocze$nie uwazamy, ze zarowno dla globalnego, jak i krajowego rynku akeji, oprocz lokalnej i globalnej sytuacji ma-
kroekonomicznej, czynnikiem o duzym znaczeniu bgdzie bilans popytowo-podazowy w obszarze przeptywow kapitatu. W
Stanach Zjednoczonych w ostatnich latach bardzo duzy naptyw notowaty fundusze rynku pieni¢znego. Przy prognozowa-
nych spadkach stop procentowych mozna oczekiwac istotnego przeplywu tych §rodkéw na rynki akcji i obligacji.

Z kolei na krajowym rynku akcji przez wiele lat gtéwnym problemem byt brak doptywu nowego kapitatu, a takze staty
odptyw aktywow z otwartych funduszy emerytalnych (suwak) oraz funduszy inwestycyjnych z ekspozycja na akcje, a
takze istotne niedowazenie Polski w portfelach inwestorow zagranicznych. Oceniamy, ze prawdopodobny brak zmian w
programie Pracowniczych Planow Kapitalowych w polaczeniu z brakiem ustawy przeksztatcajacej OFE oraz duzo przy-
chylniejszym spojrzeniem inwestorow zagranicznych na rodzimy rynek po zmianie wtadzy moga bardzo wyraznie zmie-
ni¢ ten negatywny trend, zapewniajac staty i regularny doptyw kapitatu na rynek, co powinno istotnie wspiera¢ wyceny.
Za istotny czynnik ryzyka dla krajowego rynku akcji uznajemy z kolei oczekiwane liczne emisje krajowego dtugu skarbo-
wego, bedace konsekwencja bardzo wysokich potrzeb pozyczkowych wynikajacych z licznych zapadajacych w najbliz-
szych miesigcach emisji oraz wysokiego planowanego deficytu budzetowego. W potaczeniu z utrzymywaniem przez Na-
rodowy Bank Polski stop procentowych na wysokim poziomie moze to negatywnie wptywaé na spadki rentownosci
polskiego dtugu, nawet pomimo oczekiwanego spadku inflacji. Z kolei istotnie wyzsze rentownosci obligacji moga stano-
wi¢ atrakcyjng alternatywe dla czgsci inwestorow, zarowno krajowych, jak i zagranicznych (dowazanie polski w wigk-
szym stopniu za pomoca dtugu niz equity).

Nieakcyjna czg$¢ portfela inwestycyjnego bedzie ztozona przede wszystkim z depozytow bankowych oraz dtuznych pa-
pierow wartosciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa. Udzial poszczegolnych lokat bedzie uzalezniony od biezacej
oceny sytuacji rynkowej, biezacych potrzeb ptynnosciowych Funduszu oraz oczekiwanej rentownosci instrumentéw nie-
akcyjnych.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI FINANSOWYMIL.
OFE Pocztylion zarzadza aktywami zgodnie ze standardami dywersyfikacji ryzyka portfelowego, tzn. dobiera do sktadu
portfela takie klasy i rodzaje instrumentow, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jednakowego spadku warto$ci posia-
danych papieréw wartosciowych. Rownoczesnie celem zarzadzania jest dazenie do uzyskania optymalnego zwrotu z in-
westycji w danych warunkach rynkowych.

W wyniku zmian ustawowych dotyczacych warunkow funkcjonowania OFE i w zwiazku z wprowadzeniem przez ustawo-
dawce zakazu inwestowania w jakiekolwiek obligacje skarbowe (emitowane i gwarantowane przez rzady), otwarte fundu-
sze emerytalne, w tym OFE Pocztylion, utracily mozliwos¢ dywersyfikowania ryzyka portfela w oparciu o standardowo
wykorzystywane do tego celu aktywa. Ryzyko inwestycyjne zwigkszylo sig, ale w dtugim okresie (a takim jest horyzont
inwestycyjny OFE) wzrosly jednocze$nie oczekiwane stopy zwrotu.

W ramach regut i ograniczen ustawowych przewidzianych dla otwartych funduszy emerytalnych inwestycje OFE Poczty-
lion koncentruja si¢ na akcjach notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i kondycja tego rynku ma
najwigkszy wplyw na ryzyko naszego portfela.

Na catkowite ryzyko portfela OFE Pocztylion wptyw maja rowniez nastgpujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe. Ryzyko zmiennosci cen instrumentow finansowych jest glownym elementem ryzyka zwigzanym z in-
westowaniem i przeklada si¢ na zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko rynkowe dotyczy
wszystkich instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwigzanym z przyjeta
przez Fundusz strategia zaktadajaca aktywne wykorzystywanie alokacji portfela.

Ryzyko kredytowe. Mozliwos¢ niewywiazywania si¢ emitenta z zaciagnietych zobowiazan okreslana jest jako ryzyko
kredytowe. Niewyplacalnos¢ lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowiagzan ma wptyw zarowno na warto$¢ papierow
dhuznych danego emitenta (dotyczy to zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa) jak i cen jego akcji.
Ryzyko rozliczenia. Ryzyko nieterminowego wywigzania si¢ kontrahenta z transakcji, ktorej przedmiotem jest instrument
finansowy bedacy przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko plynnosci. Ryzyko ptynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie
bez znacznego wptywu na jego ceng rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wiaze si¢ z mozliwoscia
spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystepuje zarowno w przypadku akeji jak i papierow dluznych, w tym zwlaszcza w
przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwesty-
cyjnych.

Ryzyko walutowe. Ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentow
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przy-
padku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw. Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko spadku warto$ci aktywoéw w przypadku
nienalezytego wywigzania si¢ Depozytariusza ze swoich obowigzkow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw. Ryzyko to wystgpuje w przypadku nadmiernego zaangazowa-
nia si¢ w jeden lub kilka instrumentow finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentow ma wtedy rela-
tywnie wiekszy wpltyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu
koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarcze-
g0, w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej
oraz ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz ko-
niunkture na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwiazane jest z mozliwos$cia destabilizacji sytuacji politycznej, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnoé¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwe-
stycyjne.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Fundusz nie gwarantuje osia-
gnigcia celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie ze wzglgdu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktad-
nikow portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu
ich minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego uniknigcia.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw. Dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych jest szczegotowo uregulowana w prawie, ktore ogranicza szereg
ryzyk lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore uczestnik Funduszu ma ograniczony
wplyw. Przyktadem jest np. ryzyko likwidacji otwartego funduszu i przejgcia zarzadzania Funduszem przez inny podmiot.
Istnieje rowniez ryzyko, iz w wyniku zmiany kluczowych osob zarzadzajacych Funduszem zmianie moze ulec polityka
inwestycyjna Funduszu.

Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskoéw uczestnikow Funduszu wyrazanych wzro-
stem nominalnej warto$ci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta. Istnieje ryzyko niewywigzania si¢ gwaranta papieru warto$ciowego z zobowigzan
wobec Funduszu, gdy uprzednio emitent papieru warto$ciowego nie bgdzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec
Funduszu. Rowniez Fundusz, dazac do osiagnigcia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy zwrotu.
Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na
dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wptywaé niekorzystnie na warto$¢ aktywow Funduszu. Z punktu widzenia
uczestnikoéw Funduszu szczegolne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych w zakresie ustaw i rozporzadzen regulujacych
dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych i zarzadzajacych nimi powszechnych towarzystw emerytalnych.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny Funduszu. Celem Funduszu jest dtugoterminowe inwestowanie sktadek Czlonkow przy zatozeniu
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci lokat dokonywanych w ramach regulacji prawnych przewidzianych dla
otwartych funduszy emerytalnych, przy zachowaniu zasady minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Wskazniki, do ktérych porownywane beda stopy zwrotu Funduszu. Stopy zwrotu osiagane przez Fundusz beda po-
rownywane do wskaznikéw dedykowanych dla otwartych funduszy emerytalnych:
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—  do éredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych okreslonej w ustawie o OFE,

—  do $redniej arytmetycznej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Dywersyfikacja i kryteria doboru lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow w lokaty
dopuszczone dla otwartych funduszy emerytalnych stosujac zasady dywersyfikacji portfela w ramach okreslonych dla
OFE limitow ustawowych.

Dywersyfikacja polega na podziale lokat Funduszu w rézne klasy aktywow, a w ramach klas aktywow w rozne sektory
i instrumenty, w taki sposob aby ograniczy¢ ryzyko jednoczesnych i jednakowych co do kierunku i sity zmian wartosci
posiadanych papierow wartosciowych.

Glowne klasy aktywow, w ktore inwestowane sa srodki Funduszu to:

—  papiery udzialowe notowane na gieldach papierow wartosciowych (akcje),

—  papiery dtuzne przedsigbiorstw i wtadz lokalnych (obligacje),

—  depozyty bankowe.

Udziat powyzszych instrumentéw w catosci aktywoéw Funduszu zalezy od oceny perspektyw makroekonomicznych, sytu-
acji w poszczegodlnych segmentach rynku finansowego, sytuacji specyficznej dla danej branzy i emitenta.

Fundusz lokuje aktywa w kraju i za granica, przy czym dla inwestycji denominowanych w walutach obcych stosuje si¢
limit ustawowy dla otwartych funduszy emerytalnych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa w szczegoInosci:

— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszta sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta

oraz jego pozycj¢ na rynku,

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

—  udziat akcji poszczegolnych emitentow w indeksach gietdowych,

—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

—  ocena plynnosci poszczegodlnych akcji.

Czynnikami branymi pod uwagg w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych instrumentow
dtuznych i instrumentéw rynku pieni¢znego sa w szczegolnoscei:

—  ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszla sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta

oraz jego pozycj¢ na rynku,

—  rentownos$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

—  prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentow finansowych,

—  wielko$¢ i ptynno$¢ poszczegolnych emisji instrumentow finansowych,

—  rozpigto$¢ oprocentowania pomigdzy poszczeg6lnymi emisjami instrumentéw finansowych,

—  ocenaryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dhuznych instrumentéw finansowych.
Limity i koncentracja. Fundusz stosuje limity zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz w poszczegélne in-
strumenty. Poziom limitow wynika z ustaw i przepisow regulujacych dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych oraz
moze by¢ dodatkowo okreslany wewnetrznie. Koncentracja aktywow w poszczegoélnych kategoriach i sektorach jest ana-
lizowana na biezaco i stanowi jeden z gtéwnych czynnikow branych pod uwage w dywersyfikacji aktywow. Fundusz
stosuje zasady etycznego inwestowania wykluczajac inwestycje zwigzane z branzami naruszajacymi okre§lone w statucie
standardy.

STATUT
OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO POCZTYLION

SPIS TRESCI:
L PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
L. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

I11. TOWARZYSTWO — ZARZADCA FUNDUSZU

Iv. KAPITAL ZAKLADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

VI DEPOZYTARIUSZ

VII.  FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

VIII. WYPLATY RATALNE

IX. RACHUNEK REZERWOWY

IXA. FUNDUSZ GWARANCYJNY

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
XII.  ZMIANY STATUTU
XIII. PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

L. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1

1. Przedmiotem dziatalno$ci funduszu jest gromadzenie srodkéw pieni¢znych i ich lokowanie z przeznaczeniem na
wyptate Cztonkom Funduszu emerytury po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czescio-
wej o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spo-
tecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1440 z pdzniejszymi zmianami), lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktorej
mowa w § 2 pkt 9 Statutu.

2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.

§2.
Uzyte w niniejszym statucie okre$lenia maja nastgpujace znaczenie:

1)  Fundusz— Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktory zostat utworzony i jest zarzadzany przez Pocztylion
— Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,

2) Towarzystwo — Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu.

3) Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktéoremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu, powierzyt przechowywanie swoich aktywow,

4)  Cztonek Funduszu — oznacza osobg fizyczna, ktora uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
ustawy,

5) Agent Transferowy — podmiot, ktoremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowa-
dzenie rejestrow Cztonkow Funduszu,

6) Wyptlata Transferowa — przeniesienie $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu do innego
otwartego funduszu emerytalnego lub przeniesienie tych srodkéw dokonywane migdzy rachunkami Fundu-
szu, bez wzgledu na stan rachunku,

7) ustawa — oznacza ustaw¢ z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych (tekst jednolity z 2010 r. Dz. U. Nr 34, poz. 189 z p6zniejszymi zmianami),

8)  Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

9) okresowa emerytura kapitalowa — oznacza okresowa emeryturg kapitalowa, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507 z p6zniejszymi zmianami).

II. NAZWA T INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§3.
Nazwa Funduszu brzmi: ,,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion”.
2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywa¢ dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa takze skroconej nazwy
w brzmieniu ,,OFE Pocztylion”.

III. TOWARZYSTWO - ZARZADCA FUNDUSZU
§4

Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

—

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5

1. Kapital zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pie¢ miliondw trzynascie tysigcy dwiescie
osiemdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysigcy trzysta dwadziescia osiem)
akcjiseriiA, B, C,DiE.

2. Akcje Towarzystwa sg wylacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczegol-
nych uprawnieniach.

4.  Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

5. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Stawki 2, Warszawa jest wlascicielem 833.776
(osiemset trzydziesci trzy tysiace siedemset siedemdziesiat sze$¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionéw trzysta trzydziesci
siedem tysigcy siedemset szescdziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibag w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest whascicie-
lem 635.615 (sze$¢set trzydziesci pigé tysigey szeséset pigtnascie) akeji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,- (sze$¢ miliondéw trzysta pigcdziesiat
sze$¢ tysigey sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem tysigcy sto sze$¢dziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o facznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$c¢set dziesigc) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibg w Henley-on-Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9
IHH jest wlascicielem 157.609 (sto pigcdziesiat siedem tysiecy sze$éset dziewiec) akcji imiennych, w petni
oplaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o facznej wartoéci 1.576.090,- (jeden milion pigé-
set siedemdziesiat sze$¢ tysigcy dziewiecdziesiat) ztotych, 52.147 (pig¢dziesiat dwa tysiace sto czterdziesci
siedem) akcji imiennych, w peti optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci
521.470,- (pig¢set dwadziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdzie-
sigt pigé tysiecy czterysta sze$cdziesigt dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o
tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pigédziesiat cztery tysiace sze§¢set dwadziescia) zto-
tych, 129.449 (sto dwadziescia dziewig¢ tysigey czterysta czterdziesci dziewigc) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigédziesiat
cztery tysigce czterysta dziewigcdziesiat) zlotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat sze$c)
akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat
tysigcy pigéset sze§¢dziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedziba w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6, Warszawa,
jest whascicielem 93.865 (dziewigédziesiat trzy tysiace osiemset szesédziesiat pigc) akeji imiennych, w petni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigéset trzydziesci
osiem tysigcy sze$éset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigc tysiecy trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w pelni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o facznej wartosci 53.940,- (pig¢dziesiat trzy
tysiace dziewigcset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne, w petni
optacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset
czterdziescei) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 6.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0sob trzecich w najle-
piej pojetym interesie cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, a
takze do podejmowania czynnosci zwiazanych z wyptatami okresowych emerytur kapitalowych, obejmujacych
obowiazki Funduszu.

3. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu To-
warzystwa tacznie lub jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ

§7.
1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.
2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja obowiazujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomi¢dzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§8.
Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia 1,75% kwoty wptaconych sktadek, z tym ze potracenia doko-
nuje si¢ przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

§ 9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swo-
ich cztonkow i dazac do osiagnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

§ 10.

1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalno$ci, ktore pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:

1) oplaty zwigzane z realizacjg transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz 0sob trzecich,
z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,

2) oplaty na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dziatalno$ci Funduszu, ktore nie s pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.

3. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajacych z ponoszonych danin pu-
blicznych, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest
zwiazane z prowadzona przez Fundusz dziatalnoscig statutowa. Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob oraz tryb
kalkulacji danin publicznych okre$laja wlasciwe przepisy prawa panstw w ktorych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjna.

§11.

1. Fundusz ponosi koszty zwiazane z nabywaniem i zbywaniem aktywow bedacych papierami wartosciowymi do-
puszczonymi do publicznego obrotu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posred-
nictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ z mocy prawa, w nastg¢pujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od
warto$ci dokonywanej transakcji:

1) Akcje:

a)  Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,32%
b)  Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CeTO S.A.) -0,32%
¢)  Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu —0,40 %

d)  Akcje notowane na rynkach zagranicznych -0,32%
2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa:

a)  Obligacje Skarbu Panstwa notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,12%
b)  Obligacje Skarbu Pafistwa notowane na CeTO S.A. -0,12%
c¢)  Obligacje Skarbu Panstwa w obrocie na rynku mi¢gdzybankowym -0,10 %
d)  Obligacje Skarbu Panstwa kupowane na rynku pierwotnym

— przetargi Ministra Finansow i Narodowego Banku Polskiego —-0,05 %

3) Obligacje innych emitentow:

a)  Obligacje innych emitentdw notowane na regulowanym rynku gietdowym —0,18 %
b)  Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A. -0,15%
¢)  Obligacje innych emitentow w obrocie na rynku nieregulowanym -0,15%
d)  Obligacje innych emitentéw notowane na rynkach zagranicznych —-0,20 %

4) Bony Skarbowe — 0,05 %
5)  Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papieréw wartosciowych notowanych
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.ina CeTO S. A, -0,33 %
6)  Transakcje terminowe (futures na WIG 20) — 30 ztotych za kontrakt.
2. Optaty ponoszone na rzecz 0sob trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane przy rozliczaniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§12.
1. Na maksymalne optaty na rzecz Depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja sig:

1) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania lub zby-
wania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczenio-
wych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw, stanowig-
ce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i oplat danej instytucji rozliczeniowe;.

2) zwrot kosztow zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowia-
cych rownowartos$¢ optat ponoszonych na rzecz 0sob trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrgbnych prze-
pisow lub umow, w wysokosci:

(1) instytucje krajowe:

a. maksymalna optata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu — 0,009 % wartosci
aktywow Funduszu w skali roku,

b. optata za otwarcie i prowadzenie rachunku pieni¢znego — 100 zlotych miesigcznie,

c. opflata za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych — 15 ztotych,

instytucje zagraniczne:

a. maksymalna optata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu — 0,009 % warto$ci
aktywow Funduszu,

(i)
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b. optata za rozliczanie transakcji w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asy-
milacje, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions — 65 zltotych;

3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:

(i) maksymalna optata prowizyjna za przechowywanie aktywow krajowych i zagranicznych w wysokosci:
a. przy wartosci aktywow Funduszu nizszej lub rownej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,009% warto$ci
aktywow netto w skali roku,
b. przy wartosci aktywow Funduszu powyzej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,007% wartosci aktywow
netto w skali roku;
(i) opfata za krajowe przelewy pieni¢zne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane droga elektroniczna

— 1,10 zloty za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie SORBNET sktadane droga elektronicz-

ng — 7,50 ztotych za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego — 0,15

zlotych,

(v) oplata za kazde obcigzenie rachunku gotowkowego — 1 zloty,

(vi) prowadzenie rachunku pieni¢znego wraz z wyciagami elektronicznymi, przesytanymi systemem ban-

kowosci internetowej, nie czgsciej, niz co 60 minut — 100 zlotych miesigcznie, ryczatt za wszystkie

rachunki,

oplata z tytutu wyceny portfela — 2.500 zlotych miesi¢cznie — powigkszone o kwotg¢ podatku VAT w

obowigzujacej wysokosci,

(viii) optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym — 10 ztotych,

(ix) optata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktorych przed-
miotem sg bony skarbowe, papiery komercyjne (CP) — 15 ztotych,

(x) opfata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek,
splitdw, asymilacji, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions — 55 ztotych plus optaty wska-
zane w ust. 1 pkt 2 ppkt (ii) lit. b,

(xi) opfata za przelewy zagraniczne przychodzace — 40 ztotych,

(xii) opfata za przelewy zagraniczne wychodzace — 90 ztotych.

4) W przypadku, gdy na mocy obowiazujacych przepisow prawa poszczegoélne ustugi Depozytariusza obciazo-
ne zostana podatkiem od towaréw i ustug (VAT), wynagrodzenie Depozytariusza za §wiadczone ustugi po-
wigkszone zostanie o taki podatek.

Optaty na rzecz Depozytariusza, o ktorych mowa w ust. 1, naliczane bgda codziennie, pomniejszajac warto$¢

aktywow netto. Oplaty te bgda wyplacane miesigcznie, w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania od Depo-

zytariusza faktury wystawionej po zakonczeniu miesiaca, za ktory oplaty te sa nalezne.

Przeliczenie optat za realizacj¢ ptatnosci zagranicznych na zlote, nastgpowaé bedzie po kursie ustalanym przez

Fundusz z Depozytariuszem, a w braku ustalen wedtug kursu sprzedazy danej waluty obowigzujacym u Depozy-

tariusza w dniu realizacji przelewu. Zwrot kosztow zewnetrznych nastapi po ich przeliczeniu na zlote, po kursie

ustalonym zgodnie z postanowieniem zdania poprzedzajacego.

Optaty inne niz wskazane w ust. 1, jak rowniez optaty w kwotach wyzszych niz maksymalne, wskazane w ust. 1,

ponoszone sa przez Towarzystwo.

(iif)
(iv)

(vii)

§13.

Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:

Przy wartosci aktywow netto
w danym miesigcu

Miesigczny koszt zarzadzania

Wigksza niz:

Nie wigksza niz:

0 ztotych 8.000 mln ztotych 0,045% wartosci aktywow netto, w skali miesigca
3,6 mln ztotych + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 mIn
8.000 min ztotych 20.000 min zotych ztotych wartosci aktywow netto, w skali miesigca,
o o
20.000 min Zlotych 35.000 min Zotych 8,4 mln ztotych + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min

ztotych wartosci aktywow netto, w skali miesigca,

35.000 mln ztotych

13,2 mln zlotych + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mln

45.000 min zlotych ztotych wartosci aktywow netto, w skali miesiaca,

45.000 mln ztotych

bez ograniczen 15,5 mln ztotych, w skali miesiaca.

2.
3.

4.

had

skreslony.

Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i platna w

ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1 i 6 nie uwzglednia si¢

warto$ci lokat w:

1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

2) w tytufach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, spehniajace tacz-
nie nastgpujace warunki:

a)  wylacznym przedmiotem ich dziatalno$ci jest zbiorowe lokowanie $rodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuldw uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalnosci wymaga zawiado-
mienia wlasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, w
przypadku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuty uczestnictwa nie sg oferowane w
drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alter-
natywnego systemu obrotu, oraz mogg by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby
te dokonaja jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o wartosci nie mniejszej niz 40 000 euro,

c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d)  zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowigzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e)  zarzadzane sg przez podmioty, ktére prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym pafistwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

4) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obsza-
rze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace tacznie
nastgpujace warunki:

a)  wylacznym przedmiotem ich dzialalnosci jest zbiorowe lokowanie $rodkow pienigznych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytulow uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktérym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiado-
mienia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym pafistwa, w ktorym maja siedzibg,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d)  zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e)  zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktorym sg przechowywane érodki, o ktorych mowa w ust. 6. Srodki te

stanowig cze$¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa §rodki w kwocie 0,005% w skali miesigca wartosci

zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana i ptatna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towa-

rzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiaca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek
premiowy.

Terminy oraz warunki wycofania srodkow z rachunku premiowego i przekazania ich na rachunek rezerwowy lub

przekazania ich do Funduszu okre$la ustawa.

VIIL. WYPLATY RATALNE
§ 14.

Po $mierci cztonka Fundusz dokonuje, na zadanie osoby uprawnionej, wyptaty srodkéw zgromadzonych przez
zmartego cztonka Funduszu na zasadach okreslonych przepisami prawa, w postaci wyplaty jednorazowej lub
wyplat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby uprawnionej, na zasadach okreslonych ponizej.

Fundusz dokonuje wyptat w nie wigcej niz 24 ratach miesigcznych lub nie wigceej niz 8 ratach kwartalnych.
Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako iloraz jednostek rozra-
chunkowych zapisanych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez fundusz dyspozycji wyplaty
oraz ilo$ci rat w dniu wyplaty.

Wysokos$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty
oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyptaty.

Kwota raty wyplacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastgpujacych sposobow:

3a.
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1) przelewem na wskazany rachunek bankowy,

2)  skreslony,

3) przekazem pocztowym,

4)  skreslony,

Do czasu wyplacenia przez Fundusz wszystkich $rodkoéw zgromadzonych na rachunku przez zmarlego cztonka
Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ formg ptatno$ci na wyplatg jednorazowa.

IX. RACHUNEK REZERWOWY
§ 15.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowig cze$¢ aktywow Funduszu i sa

przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach okreslonych w § 13 ust. 6

niniejszego Statutu.

Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofa¢ w ostatnim dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 30 wrze$nia 2004 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
ogotem za okres od grudnia 1999 roku do wrzes$nia 2004 roku,

2)  kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do
dnia 31 marca 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ushug konsumpcyjnych ogo-
tem za okres od grudnia 1999 roku do marca 2005 roku,

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 30 wrze$nia 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
ogotem za okres od grudnia 1999 roku do wrzes$nia 2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika w kolejnych latach, pod warunkiem Ze stopa zwrotu
Funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo za okres ostatnich 72 miesigcy, koficzacy si¢ odpowiednio w
ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca, obliczana na zasadach okre§lonych w ustawie, byta nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie 72 miesiace, w marcu
w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrze$niu w stosunku do wrze$nia sprzed 6 lat.

Srodki niewycofane przez Towarzystwo na skutek niespetnienia warunku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 4), sa

przekazywane do Funduszu.

Wskaznik, o ktorym mowa w ust. 3, jest oglaszany przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego w formie

komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” do dnia 20 kwietnia i do dnia

20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYINY
§ 15a.

Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministrow czg§é aktywow netto Funduszu wptacana jest przez
Towarzystwo do Funduszu Gwarancyjnego.
Fundusz Gwarancyjny jest administrowany przez Krajowy Depozyt.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER
§16

Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkow, dane o wplatach
sktadek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transfero-
wych na jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie $rodkow na rachunkach z uwzglednieniem $rodkow
wyptaconych na okresowa emeryture¢ kapitatowa. Prowadzenie rejestru cztonkéow Fundusz moze powierzyé
Agentowi Transferowemu.

skreslony,

skreslony,

skreslony,

skreslony,

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§17.

Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenie dokonuje si¢ w pismie do tego przeznaczonym, nie pdzniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia
przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej, za-
twierdzone roczne sprawozdanie finansowe, a takze deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego
Funduszu, wraz z okresleniem wskaznikow, do ktorych porownywane beda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.

§18.

Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie Cztonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

§ 19.

Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych si¢ na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie
wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozra-
chunkowe, o wynikach dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu, a takze zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwesty-
cyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu. In-
formacja jest przesytana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w umowie. Informacje te moga by¢
przesytane:

1) w formie pisemnej przy uzyciu przesylki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres wskaza-

ny przez Cztonka Funduszu;

2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Czlonka Funduszu.

W braku wskazania w umowie formy i trybu dorg¢czania, informacj¢ przesyta si¢ w formie i w trybie wska-
zanych w pkt. 1 niniejszego ustepu, na ostatni adres do dorgczen wskazany przez Cztonka Funduszu.

W informacji, o ktérej mowa w ust. 1, Fundusz umieszcza takze nastgpujace informacje:

1) stopy zwrotu Funduszu osiagane w przesztosci;

2)  wysokosc¢ optat, o ktorych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy, oraz kosztéw, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1, 2a

i2b ustawy;

3) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z cztonkostwem w Funduszu.

Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacj¢, w trybie i formie uzgodnionych z Cztonkiem Funduszu zgod-
nie z ust. 1, o rozpoczgciu przekazywania srodkéw zgromadzonych na rachunku Cztonka Funduszu w zwigzku z
ukonczeniem przez Cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przekazy-
wania $rodkow.

Na zadanie Czlonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest mu udzieli¢ informacji okreslajacej pieni¢zng warto$é

$rodkow zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie wskazanych w ust. 1.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, 1a, 1b oraz 2, Fundusz przesyta zwykla przesytka listowa.
skreslony
skreslony
skre§lony

§ 20.

Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2-4.

W odstgpach miesigcznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka cz¢$¢ aktywow zostata ulokowana w poszcze-
golnych kategoriach lokat przewidzianych w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie
wedhug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu.

W odstepach potrocznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka czg$¢ aktywow Funduszu byta
ulokowana w poszczegodlnych lokatach podajac informacj¢ o emitencie poszczegdlnych papierow warto§ciowych,
wedhug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesiagcu kazdego okresu potrocznego, z zastrze-
zeniem, ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowiacych co najmniej 1 % wartosci
aktywow Funduszu.

Petna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 %
wartosci aktywow Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§21.

Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogolnodostgpnej stronie internetowe;j. Strona Funduszu znajduje si¢ pod adresem internetowym: www.pocztylion-arka.pl.
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XII. ZMIANY STATUTU
§22.

1. Decyzj¢ w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem cztonkow
Funduszu.

4. Zmiang statutu Fundusz oglasza w dzienniku o zasi¢gu krajowym przeznaczonym do ogloszen Funduszu.

5. Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej niz z
uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia.

6.  Organ Nadzoru moZe zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, o ktérym mowa w ust. 5, jezeli nie naruszy to
interesu Cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes Czlonkéw Funduszu.

7.  Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogloszenia i jego terminie oraz sktada wniosek do sadu rejestro-
wego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, dotgczajac do wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu,
uchwale¢ zmieniajaca statut wraz z jednolitym tekstem statutu oraz informacj¢ o dokonaniu ogloszenia i jego terminie.

XIIL. PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU
§23.

Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,,Parkiet”.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Otwartego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION
za okres obrotowy

od dnia 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCZNE

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2023 r. poz. 930 z p6zn. zm.; dalej ,,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz. 1675 z p6zn. zm.) Zarzad
Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego spra-
wozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyj¢to, ze Fundusz bedzie kontynuowaé dziatal-
nos¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wia-
snym, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2023 r. zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

ADAM GOLA
PREZES ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIUSZ WNUK
WICEPREZES ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

BARTOSZ ZAWISZA
CZLONEK ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

WPROWADZENIE

I. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Eme-
rytalne S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) —
Arka-Invesco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Ban-
kowe Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowe-
go Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.
Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2023 roku. Kontynu-
acja dziatalno$ci zostata przeanalizowana przez Towarzystwo z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z rosyjska
agresja w Ukrainie (w tym zwigzanych z mozliwym powrotem niskich wycen na rynkach papieréw wartoscio-
wych) oraz biezaca koniunktura gospodarcza i nie stwierdzono zagrozenia naruszenia w najblizszych latach mi-
nimalnych wymogéw kapitatowych dla Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Szerszy opis wplywu ww.
zdarzen na sytuacj¢ Funduszu i Towarzystwa zawarty jest w sekcji ,,Istotne zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas
trwania dziatalno$ci Towarzystwa jest nicograniczony.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Nazwa Funduszu: Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urz¢gdu Nadzoru nad Fun-
duszami Emerytalnymi wydanego w dniu 10 lutego 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowa-
dzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFel4. Fundusz dziata na podstawie Ustawy oraz
Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie sktadek emerytalnych z przeznaczeniem na wyptate cztonkom
Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego. Dziatalno$¢ inwestycyjna jest nakierowana na zapew-
nienie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy, Rozporzqdzenia
Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zostaé ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz. U. 2014 r. poz.116 z pdzn.
zm.), Rozporzqdzenia w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez
Sfundusze emerytalne (Dz. U. 2014 1. poz. 139 z p6zn. zm.).

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2023 r. poz. 120) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 1. poz. 1675 z pézn. zm.).

Podstawa ujmowania w ksi¢gach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkoéw Funduszu oraz odpowiadaja-
cych im zobowiazan, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwiazku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy
i odpowiadajacych im zobowiazan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Fundu-
szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkow Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do
dnia bilansowego, ktore nie wptyngty do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
Zarzad Pocztylion - Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci
nie otrzymanych wptywow sktadek na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w

sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 1., Nr 51, poz. 493, z

pozn. zm.):

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowiazania.

3. Warto$¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedhug
stanow warto$ci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

4. Warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten
dzien.
6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakceji, z wyltacze-
niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej
czgscei transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery warto$ciowe, bedace przedmiotem takich uméow,
odpowiednio nie wehodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielko$ci przyjetej oferty.

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Amortyzacj¢ premii od dluznych papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

12. Odpis dyskonta od dluznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
wartos$ci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

13. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto§¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszona o amor-
tyzacje w przypadku instrumentow wycenianych metoda amortyzacji liniowe;.

14. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentow dtuznych instrumentéw finansowych zawierajacych odsetki, nali-
czane sg one rowniez w okresie pomigdzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

15. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwe-
stycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane pod uwagg, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okreslania metodg HIFO sprzedanej czg¢éci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instru-
mentow dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na date rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nierozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

16. Korekt zwigzanych z nierozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentow uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

17. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.

18. Przyshugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

19. Nalezng dywidend¢ wyptacang w $rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych z akcji notowanych na

rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly no-
towane bez dywidendy. Nalezna dywidend¢ wyplacana w $rodkach pieni¢znych ujmuje si¢ w naleznosciach a
papiery warto$ciowe otrzymywane z tytutu dywidendy sa ujmowane w portfelu inwestycyjnym. W przypadku gdy
przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest w ksiggach rachunko-
wych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spotki).
Natomiast w przypadku dywidend, o ktérych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentdéw zagranicznych). Fundusz sktada stosowne doku-
menty a w ksiggach ujmuje dywidend¢ w kwocie brutto bez uwzglgdniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujecie nizszej stawki podatku.

20. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

21. Wptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz premiowy sa ujmowane na dzien
otrzymania $rodkow.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych
wnoszona jest wptata, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe
jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnos$cia do czterech miejsc po przecinku, a
ich warto$¢ — z doktadnos$cia do dwoch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogélnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

25. Srodki pienigzne otrzymane z tytutu wplat na rachunek premiowy s przeliczane na jednostki rozrachunkowe na
tych samych zasadach, co $rodki wptacane na rzecz cztonkéw Funduszu. Srodki wptacane na rachunek premiowy
sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe. W momencie
rozwigzania kapitalu premiowego roznice powstate w wyniku zmiany warto$ci jednostek rozrachunkowych na
kapitale premiowym w stosunku do warto$ci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachun-
ku premiowym sg odnoszone na kapitat premiowy.

26. Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych powszechne towarzystwo nabyto uprawnienie do wy-
cofania, sa przenoszone na rachunek rezerwowy. W momencie rozwiazania kapitalu rezerwowego roznice po-
wstale w wyniku zmiany warto$ci jednostek rozrachunkowych na kapitale rezerwowym w stosunku do wartosci
nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym sa odnoszone na kapitat rezer-
WOWY.

27. Warto$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

28. Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

29. Przychody i koszty za dni nie bgdace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bedacych
dniami wyceny.

30. Koszty z tytutu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza s ujmowa-
ne jako bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

31. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

32. Papiery wartoSciowe notowane na rynku wyceny:

—  Gieldzie Papierow Wartosciowych (GPW),
—  Elektronicznym Rynku Papieréw Skarbowych prowadzony przez BondSpot s3 wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z danego rynku.

33. Kroétkoterminowe dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

34. Dthuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegdtowej metodologii wyceny zgodnie z obowigzujacym ,,Regulaminem zarzadzania modelami wy-
ceny instrumentéw finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do
organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

35. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedlug ceny nabycia.

36. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rOwna warto$ci
akeji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istnieja roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos$¢ akcji nowej emi-
sji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

37. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy mig-
dzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

38. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papierow wartosciowych po okreslonej cenie i w
okre$lonym terminie uznaje si¢ za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metodg liniowej amortyzacji
réznicy migdzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

39. W przypadku dokonania wyceny papierow wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z
zasadg ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na nickorzys$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz do-
konuje wyceny tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegétowej metodologii wyceny zgodnie z
obowiazujacym ,,Regulaminem zarzadzania modelami wyceny instrumentéow finansowych w Pocztylion-Arka
PTE S.A” oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz
Depozytariusza.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

VI. ISTOTNE ZDARZENIA

1. Sytuacja geopolityczna na $wiecie, rosyjska inwazja w Ukrainie

Wplyw na dzialalno$¢ operacyjng

Brak biezacego wplywu na dziatalno$¢ operacyjna. Procesy zwigzane z prowadzeniem rejestru cztonkow Funduszu, wy-
ceng aktywow, zarzadzaniem aktywami sa odpowiednio zabezpieczone i w ocenie Towarzystwa zarzadzajacego Fundu-
szem nie wystepuja zagrozenia zwiazane z ich dalszym funkcjonowaniem nawet w przypadku znaczacej eskalacji konfliktu.
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Przygotowany plan ciaglosci dziatania obejmujacy m.in. prace z centrum zapasowego i pracg zdalna, zapewnia odpowied-
nio dtugi okres funkcjonowania Towarzystwa z adekwatnym podtrzymaniem kluczowych procesow.

Wplyw na wysokos¢ aktywow

Konsekwencja rosyjskiej agresji w Ukrainie jest migdzy innymi wysoka zmienno$¢ cen aktywow, w tym zwlaszcza surow-
cow, ruchy migracyjne czy wprowadzane sankcje, co ma istotne przetozenie zaréwno na kondycje poszczegolnych gospo-
darek, jak i wyniki finansowe spotek.

Ze wzgledu na blisko$¢ geograficzng oraz ekspozycje czesci krajowych spotek na rynki wschodnie, rosyjska inwazja w
Ukrainie moze mie¢ negatywny wplyw zaréwno na postrzeganie Polski przez inwestorow zagranicznych (wzrost ryzyka),
jak i na wyniki cze$ci spotek, a w konsekwencji kondycje krajowej gospodarki.

Zmienno$¢ warto$ci aktywow jest cecha funduszy inwestycyjnych. Bardzo istotny wptyw na poziom wycen ma niepew-
no$¢ zwigzana z przyszla sytuacja gospodarcza. Niepewno$c ta byta gtdéwnym powodem duzej zmiennosci na rynkach w
pierwszych tygodniach konfliktu. Eskalacja konfliktu badz mocniejszy od oczekiwanego negatywny wptyw konfliktu na
sytuacj¢ poszczegolnych gospodarek moze spowodowa¢ powrot nizszych wycen na rynkach i w efekcie doprowadzi¢ do
ponownego spadku aktywoéw Funduszu. Natomiast, na obecng chwilg, nie sposob wiarygodnie oszacowaé wptywu na
warto$¢ aktywow.

2. Koniunktura gospodarcza

Wplyw na dzialalno$¢ operacyjng

Brak biezacego wptywu na dziatalnos$¢ operacyjna.

Wplyw na wysokos¢ aktywow

Rosnaca inflacja i bedacy jej konsekwencja znaczacy wzrost stop procentowych na catym $wiecie istotnie pogorszyt glo-
balne perspektywy gospodarcze i spowodowat istotng korekte cen zarowno akeji, jak i obligacji w 2022 roku, zarowno w
Polsce, jak i na gtdéwnych rynkach zagranicznych. Z punktu widzenia rynkéw finansowych podstawowym problemem byta
nieprzewidywalno$¢ dziatan bankow centralnych i niepewno$¢ dotyczaca docelowego poziomu stop procentowych. Sy-
gnaly ptynace w ostatnich tygodniach zaréwno z rynku, jak i glownych bankow centralnych sugeruja, ze w gtownych
gospodarkach inflacja mingta swoj szczyt i weszta w trend spadkowy, co powinno doprowadzi¢ do mniejszej zmiennosci
na rynkach. Jednak stabsza od oczekiwanej koniunktura gospodarcza moze negatywnie wptywaé na wyniki osiagane przez
spotki (ryzyko negatywnych zaskoczen), a w zwiazku z tym takze na ich wyceny. Mocniejszy od oczekiwanego negatyw-
ny wptyw wysokich stop procentowych na sytuacj¢ poszczegdlnych gospodarek moze spowodowacé dalszy spadek wycen
na rynkach i w efekcie doprowadzi¢ do wigkszego spadku aktywow Funduszu.

Jednocze$nie w obliczu wysokiej inflacji wiele panstw w Europie, w tym takze Polska wprowadza liczne programy maja-
ce na celu ochrong zaréwno przedsigbiorstw, jak i konsumentow przed negatywnymi konsekwencjami wzrostu cen.
Ksztatt tych programéw pomocowych moze mie¢ zarowno pozytywny (wsparcie niektorych przedsigbiorstw i konsumen-
tow), jak i negatywny (podatki od nadmiarowych zyskow, wakacje kredytowe, urzegdowa kontrola cen lub marz) wptyw na
wyniki finansowe spotek i ich wyceny, a w rezultacie na poziom aktywow Funduszu. Natomiast, na obecna chwilg, nie
sposob wiarygodne oszacowa¢ sumarycznego wptywu tych dziatan na warto$¢ aktywow.

3. Zawieszona reforma emerytalna OFE

Zgodnie z przyjetym przez Sejm w 2020 roku projektem Ustawy o przeksztatceniu OFE, ktorego dalsze procedowanie
zostalo przerwane przez pojawienie si¢ pandemii, rzad zamierzat zlikwidowa¢ otwarte fundusze emerytalne w ich obecnej
formie, a ulokowane w nich $rodki domyslnie przesuna¢ na Indywidualne Konta Emerytalne dotychczasowych cztonkow
OFE. Ustawa nie weszta w zycie w planowanym terminie ani w kolejnym roku, kiedy nowy rzadowy projekt ustawy zostat
skierowany do Sejmu.

Po wyborach z pazdziernika 2023 nie pojawity si¢ nowe informacje o planach reformy systemu otwartych funduszy eme-
rytalnych.

4. Podsumowanie

Towarzystwo przeprowadzito analizy wplywu rosyjskiej agresji w Ukrainie oraz biezacej sytuacji gospodarczej na warto$¢
aktywow Funduszu i sytuacje Towarzystwa. W ocenie Towarzystwa nie wystgpuje w najblizszych latach naruszenie mini-
malnych wymogow kapitatowych dla Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem.

Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego oddzialywania na wysoko$¢ aktywoéw Funduszu, nie maja
wptywu na przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w daja-
cej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz o braku konieczno$ci jej zaniechania lub istotnego zmniejszenia jej zakresu.

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych — PKO BP Finat sp. z o.0.:
MACIEJ GOLEDZINOWSKI
Zastgpca Dyrektora ds. Ksiggowosci Funduszy
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Warszawa, 19.03.2024 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zlotych)

1.01.2023-31.12.2023

1.01.2022-31.12.2022

I. | Przychody operacyjne

134 270 231,52

114 505 367,47

1. | Przychody portfela inwestycyjnego

129 450 292,24

113132 829,71

a) dywidendy i udziaty w zyskach

108 912 151,69

96 815 156,21

b) odsetki, w tym

20 538 140,55

16 304 345,08

— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 20 022 496,71 13919 295,54
— odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych 515 643,84 2385049,54
— pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papierow warto$ciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 0,00 13 328,42
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Przychody ze $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych 4472 705,49 1208 804,11
3. | Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze Srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bgdacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 346 861,91 163 267,97
4. | Pozostate przychody 371,88 465,68
II. | Koszty operacyjne 18 874 308,17 17134 512,50
1. |Koszty zarzadzania funduszem 16 768 671,60 14 858 708,08
2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 1863 185,81 1650 967,52
3. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 576 181,13 511 633,80
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dluznych papieréw warto$ciowych nabytych
powyzej warto$ci nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne
5. |Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow
6. | Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym -1 863 552,25 -883 840,26
7. | Roznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 739 196,86 158 780,39
8. |Koszty danin publicznoprawnych 790 625,02 838262,97
9. | Pozostale koszty 0,00 0,00
III. | Wynik z inwestycji (I - IT) 115 395 923,35 97 370 854,97
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 882 005 951,83 -579 589 070,58
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 19967 972,83 45809 371,78
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 862 037 979,00 -625 398 442,36
V. | Wynik z operacji (IIT + IV) 997 401 875,18 -482 218 215,61
VI. |Przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
VIL | Wynik finansowy (V + VI) 997 401 875,18 -482 218 215,61

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w ztotych)

Wyszczegolnienie

1.01.2023-31.12.2023

1.01.2022-31.12.2022

A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

L. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2722139 304,89 3282087 530,78
BILAN fotych 31.12.2023 31.12.2022
S (w zlotych) II. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 997 401 875,18 -482 218 215,61
I. |Ak 3636123 317,15 2723 865 099,50 . -
tywa 1. Wynik z inwestycji 115 395 923,35 97370 854,97
1. | Portfel inwestycyjny 3561918 884,71 2615792 875,78 > Jreali . - - 1996797283 1550937178
p . trat: it
2. | $rodki pieniezne: 70 580 860,35 104 587 254,96 realizowany zysk (strata) z imwestycji : ’
2) na rachunkach biezacych 67530 806,24 103 238 226,37 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 862 037 979,00 -625 398 442,36
b) na rachunku przeliczeniowym 3050 054,11 134902859 4. Przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
—na rachunku wptat 291292441 1236 308,92 II1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -88 187 773,22 =77 730 010,28
- 137129,70 112 719,67 i i i i i i
na rachunku wyptat 3 , 1. Zwu;k]sqzerll(la kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki 61903 66270 58725 533.96
— do wyjasnienia 0,00 0,00 rozrachunkowe
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00 2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 150 091 435,92 136 455 544,24
3. |Naleznosci: 3623 572,09 3484968,76  1V. Laczna zdmlana watﬁ(f]c]n]aktywow netto w okresie 909 214 101,96 559 948 225,89
a) z tytuhu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 sprawozdawezym ( )
b) z tytutu dywidend 3585 096,23 3461 883,39 V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 3 631 353 406,85 2722139 304,89
¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00  B.ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH
d) z tytutu odsetek 10576,22 1431158 1. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
e) od towarzystwa 10 296,84 0,00 sprawozdawczym, w tym
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 17 602,80 8773,79 1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu 65 811 342,0514 67 672 342,2984
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 sprawozdawczego
4. |Rozliczenia micdzyokresowe 0,00 0,00 2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 63959 647.6376 65811 342.0514
; - sprawozdawczego ’ ’
II. | Zobowiazania: 4769 910,30 1725794,61
1. | Z tytutu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0.00 0.00 3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek 0,0000 0,0000
- okresu sprawozdawczego
2. | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 - - -
3. | Wobee czlonkow 2587 257.85 0,00 4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec 0,0000 0,0000
okresu sprawozdawczego
4. | Wobec towarzystwa 0,00 12 359,09 Liozba ied . ok N ok - .
5. | Wobec depozytariusza 0.00 0.00 5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczate 6288.3785 69524566
okresu sprawozdawczego
6. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 6. Liczba iednostek - N ronk - ‘oni
7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 185 483,33 138 992,15 ' oli‘r;ezzsj Jsf)r:\(:/i)z dal;i)]izcgoun OWYCh 113 raChunku premiowym na omec 6 288,4720 6288,3785
8. | Pozostate zobowi i 305 212,57 315001,02
020§ e .ZO o'wu;zama 2 I1. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
9. |Rozliczenia migdzyokresowe 1691 956,55 1259 442,35 -
ML | Aktywa netto (I-IT) 3631 353 406,85 2722 139 304,89 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 4136 48.50
sprawozdawczego
IV. |Kapital funduszu -112 356 379,12 -24 215 463,52 - -
V. | Kapital rezerwowy 3197 128,64 3197 128,64 2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 56.78 4136
sprawozdawczego
VI. |Kapital premiowy -225 298,11 -178 440,49 S
. .. . . 0, -
VIL | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 374713221272 2749730 337,54 3. Procentqwa zmiana wartosci aktywow netto na jednostk¢ rozrachunkowa 37,28% 14,72%
w okresie sprawozdawczym
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1812891 160,42 1697 495 237,07 4 Minimal ¢ aktw dnostk hunk Cresi
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 636 100 373,25 61613240042 gp;zxigzvxgﬁc aktywow netto na jednostkg rozrachunkows w okresie 40,69 34,38
3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1298 140 679,05 436102 700,05 - - :
X 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 5714 51.08
4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 w okresie sprawozdawczym ) B
Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, . , X .,
VIIL razem (IVAVAVIHVII) 3631 353 406,85 2722 139 304,89 6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzief 56.78 4136

wyceny w okresie sprawozdawczym
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w zfotych) 1.01.2023-31.12.2023 1.01.2022-31.12.2022 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
- Data wyceny: 31/12/2023
I. | Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2722139 304,89 3282087 530,78 Udaial
ik i . s zial w
1. |Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 24215 463,52 53586302,67  Instrument finansowy ( Ilos: ) Wart(()sc nlﬁ;bycm Wart?sc l;;ezqca aktywach
W Szt. W ZI W Z
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -88 140 915,60 -77 801 766,19 W %)
a) zwigkszenia 7 tytulu 60 086 968,07 5627291608 Benefit Systems S.A. 10 134 1 553 603,00 19996 161,53 0,55
’ Tonk 58777 80926 55 268 44727 Budimex S.A. 110 198 6 543 193,26 69 117 629,19 1,90
— t 0
wplat czlonkow i ’ CCCSA. 391600]  19383708,55| 23715 609,28 0,65
— otrzymanych wptat transferowych 1296 271,53 1004 468,81 CD Projekt S.A. 276 125 3185 439,95 31856 127,06 0.88
—pokrycia szkody 0,00 0,00 Centrum Medyczne Enel-Med 112202 487 062,82 2105 055,38 0,06
— pozostate 12 887,28 0,00 CEZ ass. 90 969 11 123 379,28 15 121 422,09 0,42
b) zmniejszenia z tytutu 148 227 883,67 134 074 682,27 Comarch S.A. 171903  18464590,44| 36770 378,32 1,01
— wyplat transferowych 1 499 369,70 791 758,68 Comp S.A. 52583 354582321  3857893,77 0,11
3 COMPREMUM S.A. 135550 608 690,09 288 165,75 0,01
— wyplat osobom uprawnionym 5523893,48 4857714,22
Cyfrowy Polsat S.A. 2107 708 38 546 802,08 26 129 045,31 0,72
— wyplaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia Decora S.A 41273 306 136.06 2205 703 41 0.06
prawa do okresowej emerytury kapitalowej oraz innych wyptat — 4 d >
realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 140 877 279,51 127 831 179,38 Develia S.A. 6 405 009 13994 479,01 29 062 728,34 0,80
— zwrotu bi¢dnie wplaconych sktadek 327 340,98 594 029,99 Dino Polska S.A. 116 000 4 002 000,00 53 361 125,20 1,47
ozostale 0.00 0.00 Dom Development S.A. 87193 4613 606,74 13 049 757,78 0,36
— poz 5 5
P Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 362 132,00 0,01
1.2. |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -112356 379,12 -24 215 463,52 Enca SA 1298 000 19 375 500.00 11 873 714.60 033
2. |Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu Erbud S.A. 37428 1612 120.80 1593 920.04 0.04
d 3197 128,64 -3248 073,51 — — - - -
Sprawozcawezeeo Fabryka Farb i Lakicrow Sniczka S.A. 60531|  2705717.84] 5027 129.82 0,14
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 50944,87 Fabryki Mebli FORTE S.A. 713351|  22423817,66] 16 343 656,10 0,45
a) zwigkszenia z tytulu 0,00 773 983,29 Ferro S.A. 1019767| 12353731,83| 3161583630 0,87
— wplat towarzystwa 0,00 773 983,29 Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 381432 16 290 170,11 16 203 994,22 0,45
— przeniesienie $rodkéw z rachunku premiowego 0,00 0,00 Globe Trade Centre S.A. 2360 238 14 821 428,06 9972 477,60 0,27
b) zmniejszenia z tytulu 0,00 723 038,42 Grenevia S.A. 2 656 578 13453 137,83 9028 380,33 0,25
G Azoty S.A. 201 824 2 504 829,22 5014 115,46 0,14
— wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 723 038,42 rupa Azoly - - 2 2 2
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 114 532 1369 814,30 1390 006,16 0,04
~ pozostale 0,00 0,00 Grupa Kety S.A. 120233|  11195534,40| 89 724 453,37 247
2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3197 128,64 -3197 128,64 ING Bank Slaski S.A. 501 926 3287097042 129 220 698.12 355
3. |Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -178 440,49 -199 251,53 Instal Krakow S.A. 24 600 498 554,77 1 065 066,84 0,03
3.1. |Zmiany w kapitale premiowym -46 857,62 20 811,04 Inter Cars S.A. 163 852 25614 155,000 99126 019,61 2,73
a) zwigkszenia 7 tytutu 1816 694.63 1 678 634.59 Ipopema Securities S.A. 198032| 2460 782,04 748 897,61 0,02
_ wplat towarzystwa 1 816 694.63 1 678 634.59 Izostal S.A. 130328 963 447,36 344 743,63 0,01
b — - ; 1 863 55225 | 657 823,55 Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. 188 890 24297 833,08 7946 394,52 0,22
tyt
) zmnicjszenia 2 tytulu : : KGHM Polska Miedz S A. 829787 56 00676491| 102624 819,99 2.82
— zasilenie rachunku rezerwowego 0,00 0,00 Kino Polska TV S.A. 37462 1004 422,24 535 789,02 0,01
— zasilenie funduszu 1863 552,25 1657 823,55 Kredyt Inkaso S.A. 72 898 1209 846,69 1122 702,10 0,03
— pozostate 0,00 0,00 Kruk S.A. 198 139 17 132 412,71 94169 938,62 2,59
3.2. |Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -225 298,11 -178 440,49 LPPS.A. 12 000 56109 515,85| 194207 106,00 5,34
4. Wynik finansowy 3747 13221272 2749 730 337,54 Mangata Holding S.A. 149 156 10 524 088,60 13911 153,66 0,38
5 " N mBank S.A. 123 057 24597 321,27 65 866 111,58 1,81
II. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu MCL Canital ASLS.A 340119 320742779 288 763.05 023
sprawozdawczego (1.2 +2.2+3.2 +4) 3631 353 406,85 2722139 304,89 apita A > > >
Medicalgorithmics S.A. 24500 3026 492,29 754 754,35 0,02
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 4 245 920,69 0,12
Data wyceny: 31/12/2023 Mercor S.A. 84546|  163192524) 248433348 0,07
Udzial w MLP Group S.A. 253751 8 658 984,06 18 057 149,54 0,50
Instrument finansowy (vIvl(;;:) Wa“‘zjvc ;‘S‘byc“" War ‘?‘fvczbl;ez"lca aktywach MOL Magyar Olaj - és Gézipari Részvénytérsasag 572144 2191668154 1831724737 0,50
(w %) Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8 085 037,05 954 863,79 0,03
15. | Listy zastawne 154 77 010 505,27 78 253 537,60 2,15 Neuca S.A. 6716 269 413,81 6197 925,75 0,17
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0626 - 29.06.2026 100 50 000 000,00 50 953 494,00 1,40 Newag S.A. 148 752 2236 616,32 3172 850,41 0,09
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP1126 - 02.11.2026 52 26 000 000,00 26 288 436,20 0,72 Onde S.A. 506 211 12 659 928,00 8 604 068,37 0,24
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0424 - 25.04.2024 2 1010 505,27 1011 607,40 0,03 Oponeo.pl S.A. 393 830 14 633 771,35 19 404 240,40 0,53
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne Orange Polska S.A. 6918 559 57 432 364,41 56 483 807,53 1,55
dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych pod- Orlen S.A. 3939140 128 696 654,30| 261 813 758,36 7,20
23. | miotami zobowigzanymi do spelnienia §wiadczen -
s spotki notowane na rynku regulowanym na Orzel Bialy S.A. 95323 1693 255,82 3317 240,40 0,09
terytorium RP 395844 193 862 685,00| 199 978 889,82 5,50 Ovostar Union N.V. 27 758 2590 333,00 2007 827,74 0,06
Alior Bank S.A. - ALR0924 - 26.09.2024 20 000 20 000 000,00 20 554 400,00 0,57 P.A. Nova S.A. 59473 1512 629,87 1004 903,39 0,03
2B9anllél;(612sl7<a Kasa Opieki S.A. - PEO1027 - 9000 8 469 000,00 9 162 450,00 025 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 6 866 750 98 884 972,11 59702 957,88 1,64
b PKP Cargo S.A. 308 000 21633 724,09 4463 597,60 0,12
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0426 - 24.04.2026 16 764 16 621 506,00 16 970 867,76 0,47 Polenergia S.A. 241 300 9068 475.12 18 444 392.88 051
Erbud S.A. - ERB0925 - 23.09.2025 5000 4 895 000,00 5 036 900,00 0,14 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 6443 630| 185046 449,06| 324 414 217,80 8,92
KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0624 - 27.06.2024 25000 25037 500,00 25 181 750,00 0,69 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 2526314 83374 535,94 119597 725,81 3,29
KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0629 - 27.06.2029 10 000 10 065 000,00 10 158 200,00 0,28 Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 522232 7205 791,10 11 483 150,56 0,32
Kredyt Inkaso S.A. - KRI10329 - 28.03.2029 3700 3391 679,00 3473 670,96 0,10 Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 2526 113,08 0,07
Kruk S.A. - KRU1029 - 17.10.2029 30000 30000 000,00] 30591 900,00 0,84 Sanok Rubber Company S.A. 802406|  26325414,96| 1983282838 0,55
mBank S.A. - MBK1028 - 10.10.2028 50| 2302500000 25414 493,00 0.70 Santander Bank Polska S.A. 377104|  89902912,57| 184 603 834,25 5,08
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - PKN1225 - 250 24750 000.00 25 11673250 0.60 Seco/Warwick S.A. 157 876 6488 318,42 4715171,98 0,13
22.12.2025 > > ’ Selena FM S.A. 34636 449 517,74 1309 722,24 0,04
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 276080 27608 000,00| 28317 525,60 0,78 Stalprodukt S.A. 6024 326237854 1448 891,88 0,04
7. | Akeje spolek notowanych na rynku regulowanym Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 322 588,97 0,01
" |na terytorium RP 85519 333 | 1824 681 784,16| 3 098 351 772,99 85,21 Tauron Polska Energia S.A. 5936777| 26401386,78| 22131 117,30 0,61
Banco Santander S.A. 332801 8080912,62 5537 708,80 0,15 Text S.A. 250992 10 266 080,46 29 353 966,19 0,81
UniCredit S.p.A. 336 481 27357 827,10 35835 226,48 0,99 TIM S.A. 115275 1370472,52 5469 037,94 0,15
ABS.A. 327 584 9126226,70| 24 427 676,81 0,67 Torpol S.A. 80000 640 000,00 1792 256,00 0,05
Action S.A. 436 000 10 876 424,97 8 373 598,00 0,23 ULMA Construccion Polska S.A. 19 100 3205 499,18 1428 956,95 0,04
Alior Bank S.A. 846287 42396 696,59 64 649 810,39 1,78 Unibep S.A. 96 947 57124546 902 276,03 0,02
Allegro.eu S.A. 1739 810 65212 633,77 58 091 559,98 1,60 VRF} S-A - — 3964 099 25 814 952,80 2031491401 0,56
Ambra S.A. 36 458 360 134.53 1079 630.75 0.03 Warimpex Finanz & und Beteiligungs AG 87207 751 871,02 363 478,78 0,01
AMICA S.A 202986 1731942731| 16797 395,98 0,46 Wawel S.A. 773 2325200.72 2828 837,31 0.10
— : d e Wirtualna Polska Holding S.A. 205901 7305 124,56 24969 367,19 0,69
AmRest Holdings SE 363 890 1694 109,64 9677 472,61 0,27 Wittchen S.A 306 306 505525539 923429887 025
Apator S.A. 467875 1422123099  7144731.98 0.20 Zaklady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.|  105834| 130227532 412752,60 0,01
Aplisens S.A. 39983 643 602,13 926 254,17 0,03 Zamet S.A. 2162233 9211 741,42 3 648 768,19 0,10
Arctic Paper S.A. 138 498 2227176,11 3081 566,65 0,08 7ZE PAK S.A. 267 728 7300 931,48 5798 747,52 0,16
Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 8058 904,39 0,22 Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 99 392 6967 963,99 6389 414,72 0,18
Asseco Poland S.A. 617 140 33997 680,65 45272 958,40 1,25 Razem lokaty krajowe 2 095 554 974,43 | 3 376 584 200,41 92,86
Asseco South Eastern Europe S.A. 60613 507 355,83 2982 365,68 0,08 60 Akcje spolek notowanych na rynku regulowanym
Astarta Holding PLC 02 302 6297 840.86 2 634 603,68 0.07 w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 2188513 164 762 721,50 185334 684,30 5,10
K i banka a.s. 67 650 9118 125,47 8621 285,56 0,24
Atende S.A. 288 934 578 371,26 975 007,78 0,03 omerelii banka a:s : : -
Adidas AG 3130 965 161,00 2506 277,64 0,07
ATM Grupa S.A. 578 665 1644 094,74 2038 058,13 0,06 Airbus SE 9506 561057995 5781 453.94 016
irbus , , 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 560 766 34 404 248,85 57221 123,41 1,57 Allianz SE 7692 4888 343.11 8091 973.23 022
Bank Millennium S.A. 7187448| 3632591426 59 886 535,48 1,65 BASF SE 5530 2998072121 3293 8418 0.0
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 931 821,00 0,03 Bayer AG 13983 7293 159.48 2044 639.56 0.06
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 926 568 93 853 730,32| 141 038 660,00 3,88 Bayerische Motoren Werke AG 5421 2070 944,05 2375 435,80 0,07
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Data wyceny: 31/12/2023

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Data wyceny: 31.12.2022

I § Ilos¢  Warto$¢ nabycia Warto$¢ biezaca Udzial w Tlo§é Warto$é Wartosé Udzial w
nstrument finansowy (W szt.) W) (wzb) aktyv:ach Instrument finansowy (w szt.) nabycia biezaca aktywach
(W %) . Wzl (w ) W %)
Beiersdorf AG 1662 563 673,56 980 619,22 0.03 Bank Ochrony $rodowiska S.A. 82500| 2958 111,57 693 313,50 0,03
Credit Agricole S.A. 121312 8070 581,65 6 782 245,02 0,19 .
- - Bank Polska Kasa Opieki S.A. 926 568 93 853 730,32 80 151 282,33 2,94
Daimler Truck Holding AG 8426 0,00 1246 365,16 0,03
Deutsche Bank AG 86 999 10 820 183,55 4676 950,72 0,13 Benefit Systems S.A. 10 134 1553 603,00 7442 143,08 0,27
Deutsche Boerse AG 2925 1 000 666,97 2371 888,35 0,07 Budimex S.A. 110 198 654319326 30975 776,22 1,14
Deutsche Lufthansa AG 7 882 418 114,44 275 812,51 0,01 CCC S.A. 301230 16 120 447,85 13 027 926,39 0,48
Deutsche Telekom AG 53474 3741 679,83 5056 982,71 0,14 CD Projekt S.A. 276 125 3185 439,95 35680 927,73 131
DHL Group 15985 1778 924,36 3117 547,22 0,09
Centrum Medyczne Enel-Med 112202 487 062,82 1761 571,40 0,06
E.ON SE 33012 1386 447,58 1743 964,54 0,05
CEZ as. 90 969 11123 379,28 13514 709,42 0,50
Erste Group Bank AG 116 524 12 081 868,49 18 609 120,51 0,51
Henkel AG & Co. KGaA 2950 1261160,58 934 546,08 0,03 Ciech S-A. 136320]  281077407]  5621046,14 021
Infineon Technologies AG 19 047 862 577,02 3130 458,26 0,09 Comarch S.A. 136 903 13241 461,82| 22556 466,85 0,83
ING Groep N.V. 200 785 10 162 231,99 11 825 749,23 0,33 Comp S.A. 57727 3916 694,48 2325301,29 0,09
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1205 887 14316 702,80 13 876 434,60 0,38 COMPREMUM S.A. 135 550 608 690,09 336 679,09 0,01
Mercedes-Benz Group AG 16 852 5448 343,57 4583 194,62 0,13
Cyfrowy Polsat S.A. 2107 708 38 546 802,08 37110 203,99 1,36
Merck KGaA 2185 840 903,16 1369 004,76 0,04
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 2693 197666824  4392107.42 0.12 Decora S.A. 41727 81614503) 134313371 0,05
OMV AG 50363 6815302,36 8 708 767,95 0,24 Develia S.A. 6405 009 13 994 479,01 15679 462,03 0,58
RWE AG 8163 490 377,67 1461 590,37 0,04 Dino Polska S.A. 116 000 4002 000,00 43516 228,40 1,60
SAP SE 16 207 4558585,32)  9828881,66 0,27 Dom Development S.A. 87193|  4613606,74| 829447827 0,30
Siemens AG 13 636 324480445 1007444261 0,28 Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 142 988,00 0,01
Thyssenkrupp AG 7365 632 377,84 202 129,30 0,01
Volkswagen AG PREFERENCE SHR 3094 1 888 442,56 1504 013,20 0,04 Enca S.A. 1298 000 19 375 500,00 7708951,80 0.28
Vonovia SE 7278 929 527.67 903 140.99 0.02 Erbud S.A. 37428  1612120,80| 122923658 0,05
Alphabet Inc. Class A 9613 5188 109,51 5284 075,28 0,15 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. 60 531 2705717,84 3732426,20 0,14
Amazon.com Inc. 8 837 5165 999,19 5283 500,02 0,15 Fabryki Mebli FORTE S.A. 713351 22423817,66| 14129 129,25 0,52
Berkshire Hathaway Inc. 9610 13 806 997,37 13 487 222,73 0,37 Famur S.A. 2656 578 13 453 137,83 8 690 994,93 032
Intel Corp 29 390 5215629,82 581139491 0,16
- Ferro S.A. 1019 767 12353 731,83 21229 815,34 0,78
Microsoft Corp 3445 5151454,77 5097 626,44 0,14
Razem lokaty zagraniczne 164762 721,50 185 334 684,30 5,10 Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 381432 16290 170,11 13 501 243,36 0,50
Razem lokaty 2260 317 695,93 | 3 561 918 884,71 97,96 Globe Trade Centre S.A. 2360238 14 821 428,06 14 551 811,37 0,53
W wyniku zaokrqgler do dwoch miejsc po przecinku poszczegélnych pozycji danej kategorii moze wystqpic roznica Grupa Azoty S.A. 201 824 2504 829,22 7947768,57 0,29
pomiedzy sumq udziatow w aktywach funduszu tych pozycji a udzialem w aktywach funduszu calej kategorii. Grupa Azoty Zaklady Chemiczne Police S.A. 114 532 1369 814.30 128028451 0.05
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Grupa Kety S.A. 120233 11195534,40| 55164 114,75 2,03
Data wyceny: 31.12.2022 ING Bank $laski S.A. 501926| 32870970,42| 82862 561,80 3,04
Tlosé Warto$é Wartosé Udziat w Instal Krakow S.A. 24 600 498 554,77 791 404,14 0,03
Instrument finansowy (w szt) nabycia biezaca aktywach
W szt wal) (w ) W %) Inter Cars S.A. 163852 25614 155,00| 7539392532 2,77
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe Ipopema Securities S.A. 198 032 2 460 782,04 403 351,58 0,01
14. | papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane 43 000 42990 000,00 44102 250,00 1,62
przez Bank Gospodarstwa Krajowego Izostal S.A. 130328 963 447,36 296 822,02 0,01
. ~ Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. 188 890 24297 833,08 10 873 075,07 0,40
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - BGK0223 23 000 23 000 000,00 23 619 850,00 0.87 ‘
-19.02.2023 Kernel Holding S.A. 161 929 7917 383,24 2817 839,88 0,10
Iz;nlfo(ggzgodarstwa Krajowego S.A. - BGK1023 20000 1999000000 20 482 400.00 075 KGHM Polska Miedz S.A. 854787| 58976 504,49| 108771 303,84 3,99
- Kino Polska TV S.A. 37462 1004 422,24 440 511,91 0,02
15. | Listy zastawne 25102 75990 505,27 76 174 051,02 2,80
Kredyt Inkaso S.A. 72 898 1209 846,69 651 394,66 0,02
mBank Hipoteczny S.A. - MBHPA25 - 16.10.2023 25000 25000 000,00 25303 750,00 0,93
Kruk S.A. 198 139 17 132 412,71 61 836 507,02 2,27
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0623 - 27.06.2023 100 49 980 000,00 49 861 918,00 1,83
LiveChat Software S.A. 250992 10 266 080,46 27012 637,51 0,99
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0424 - 25.04.2024 2 1010 505,27 1008 383,02 0,04
LPPS.A. 11 100 43 583 148,90 118 062 337,26 4,33
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne
dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych pod- Mangata Holding S.A. 164 156 12 160 022,09 12 444 058,98 0,46
23. miotarmi. zobowiazanymi do spelnienia Swiadczen mBank S.A. 123 057 24597 321,27 36 420 737,28 134
sa spolki notowane na rynku regulowanym na
terytorium RP 89 714| 113538 006,00 114 185 680,66 4,19 MCI Capital S.A. 340 119 3207427,79 5387 280,89 0,20
Alior Bank S.A. - ALR0924 - 26.09.2024 20 000 20 000 000,00 20 560 200,00 0,75 Medicalgorithmics S.A. 24500 3026492,29 298 397,75 0,01
3&191111(0 2P(());s7ka Kasa Opieki S.A. - PEO1027 9000 8 469 000,00 8 591 670,00 032 Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 4210 198,04 0,15
B Mercor S.A. 84 546 163192524 1128 756,74 0,04
fi Pol \A. - CPS0426 - 24.04.202: 1 4 16 621 1 444,1 1
Cyfrowy Polsat 8.A. - CPS0426 - 24.04.2026 676 6621506,00) 1655344416 0.6 MLP Group S.A. 253751|  8658984,06| 18965 781,12 0,70
Erbud S.A. - ERB0925 - 23.09.2025 3 000 4895 000,00 5 129 550,00 0.19 MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 572 144 21916 681,54 17 373 781,92 0,64
KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0624 - 27.06.2024 25000 25037 500,00 25 085 500,00 0,92 Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8085 037.05 817 573,72 0.03
KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0629 - 27.06.2029 10 000 10 065 000,00 9 758 700,00 0,36 Neuca SA. 6716 269413 81 4337 538.67 0.16
K t Ink \A. - KRI0329 - 28.03.202 1439, ,1
redyt Inkaso S 0329 - 28.03.2029 3700 3700 000,00 3631 439,00 0,13 Newag S.A. 148 752 2236 61632 2047 45228 0.08
i"zlsg gg;gem Naftowy Orlen S.A. - PKN1225 250 2475000000 24 875 177,50 0,91 Onde SA. 506211 1265992800 502692834 0,18
” Akeje spélek notowanych na rynku regulowanym Oponeo.pl S.A. 393 830 14 633 771,35 14 319 146,82 0,53
* | na terytorium RP 84270 920 | 1 813 421 320,29 | 2 243 797 994,75 82,38 Orange Polska S.A. 6018559| 51222155,79| 39832027,17 1,46
Banco Santander S.A. 332801 8080912,62 4315 596,97 0,16 Orzet Bialy S.A. 95323 1 693 255,82 2 669 044,00 0,10
UniCredit S.p.A. 336481|  27357827,10| 20508 786,14 0,75 Ovostar Union N.V. 27758 2590 333,00 1245 354,34 0,05
ABS.A. 327584 9126 226,70 16 202 664,98 0,59 P.A. Nova S.A. 59473 1512 629,87 666 097,60 0,02
ACS.A. 23 000 637 755,02 705 621,60 0,03 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 5966 750 92736 118,74 40 905 054,63 1,50
Action S.A. 436 000 10 876 424,97 6 536 555,60 0,24 PKP Cargo S.A. 308 000 21633 724,09 4470 127,20 0,16
Alior Bank S.A. 846 287 42396 696,59 28 869 642,32 1,06 Polenergia S.A. 208 750 6724 875,12 18 101 338,75 0,66
Allegro.eu S.A. 1488 810 58 573 570,60 37410 966,56 1,37 Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 3614140 10723726197 232410 164,01 8,53
Alumetal S.A. 509 374 24 053 115,25 35633 105,36 1,31 Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. 6443 630| 185046449,06| 19551519891 7,18
Ambra S.A. 36 458 360 134,53 701 291,50 0,03 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 2926314 98 018 094,74 103 601 757,70 3,80
AMICA S.A. 202 986 17319 427,31 15278 756,22 0,56 Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 522232 7205 791,10 7506 614,99 0,28
AmRest Holdings SE 363 890 1694 109,64 7059 902,67 0,26 Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 2350 178,87 0,09
Apator S.A. 467 875 14 221 230,99 6486 525,43 0,24 Sanok Rubber Company S.A. 802 406 26325 414,96 10 811 457,96 0,40
Aplisens S.A. 39983 643 602,13 545 703,98 0,02 Santander Bank Polska S.A. 377 104 89902912,57 97931 985,57 3,60
Arctic Paper S.A. 138 498 2227176,11 2735 681,75 0,10 Seco/Warwick S.A. 157876  6488318,42|  3473003,61 0,13
Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 5464 667,32 0,20 Selena FM S.A. 34636 449 517,74 824 669,31 0,03
Asseco Poland S.A. 617 140 33997 680,65 45138 360,17 1,66 Stalprodukt S.A. 6024 3262378,54 1441 070,92 0,05
Asseco South Eastern Europe S.A. 60 613 507 355,83 2692 653,73 0,10 Stalprofil S.A. 37 871 740 272,49 377 558,72 0,01
Astarta Holding NV 92 302 6297 840,86 1 873 306,01 0,07 Tauron Polska Energia S.A. 5936 777 26 401 386,78 12 542 035,09 0,46
Atende S.A. 288 934 578 371,26 694 539,55 0,03 TIM S.A. 115275 137047252 3325 441,67 0,12
ATM Grupa S.A. 578 665 1 644 094,74 2048 589,83 0,08 Torpol S.A. 80000 640 000,00 1476 832,00 0,05
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 520452| 3101725823| 39127 165,00 1,44 ULMA Construccion Polska S.A. 19100)  3205499,18 1095 915,98 0,04
Bank Millennium S.A. 7187448| 3632591426| 33 071 604,48 121 Unibep S.A. 96 947 571245,46 790 641,56 0,03
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3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT

Data wyceny: 31.12.2022 Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat 31.12.2023 31.12.2022
Toéé Wartosé Wartosé Udziat w a) przeznaczone do wyplat transferowych 0,00 0,00
Instrument finansowy nabycia biezaca aktywach -
(w szt.) (wzl) (wzb) W %) b) przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 42 399,70 43 654,67
VRG S.A 5964 099 25 814 952.80 19 906 373.23 073 c) przeznaczone na wyptaty do ZUS z tytutu ustalenia prawa do okresowej 0,00 0,00
o ? ’ ? emerytury kapitalowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz ZUS
Warimpex Finanz & und Beteiligungs AG 87207 751 871,02 296 503,80 0,01 d) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
Wawel S.A. 7713 2325200,72 3 340 654,56 0,12 e) na rzecz towarzystwa z tytulu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Wirtualna Polska Holding S.A. 205 901 7305 124,56 20787 703,19 0,76 f) nienalezne 0,00 0,00
Wittchen S.A. 356 806 5946 516,21 9 865 222,05 0,36 g) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Zaktady Przemyshu Cukierniczego OTMUCHOW S.A. 105 834 1302 275,32 297 636,96 0,01 h) inne srodki 94 730,00 69 065,00
Zamet Budowa Maszyn S.A. 2162233 9211 741,42 1984 281,22 0,07 Razem 137 129,70 112 719,67
ZE PAK S.A. 267 728 7300931,48 6165 508,11 0,23
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 99392 6967 963,99 2358 134,84 0,09 4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Razem lokaty krajowe 2 045 939 831.56 | 2 478 259 976.43 90.98 Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2022
60 Akcje spolek notowanych na rynku regulowanym a) |akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
* | w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 2161144 131343977,82| 137532 899,35 5,05 b) |obligacji skarbowych 0,00 0,00
Komercni banka a.s. 67 650 9118 125,47 8 605 147,65 0,32 ¢) |bonéw 0,00 0,00
Adidas AG 3130 965161,00| 1871 034,67 0,07 9 |pozostatych obligacji 0,00 0,00
Allianz SE 7692| 488834311 724740940 027 © |certyfikatow 0,00 0,00
f)  |bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
BASF SE 15530 4998 072,12 3378 776,08 0,12
g) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Bayer AG 13983 7293 159,48 3169 099,00 0,12 .
h) |listow zastawnych 0,00 0,00
Bayerische Motoren Werke AG 5421 2070 944,05 2119 848,78 0,08 N praw pochodnych 0,00 0,00
Beiersdorf AG 1662 563 673,56 835 582,60 003 5 |inne 0.00 0,00
Commerzbank AG 17 883 807 719,01 741 070,75 0,03 Razem 0,00 0,00
Continental AG 1 826 1583 452,88 479 399,14 0,02
Credit Agricole S.A. 121312|  8070581,65| 5596 844,77 021 5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK
Naleznosci z tytutu odsetek 31.12.2023 31.12.2022
Daimler Truck Holding AG 8 426 000 114382238 0,04 - rermoseltytulu odsete
a) od rachunkow bankowych 10 576,22 14 311,58
Deutsche Bank AG 86999 10 820 183,55 4320 079,86 0,16 — - -
b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 3779 563,06 2725 419,68
Deutsche Boerse AG 2925 1000 666,97 2214 078,34 0,08 — obligacji* 2659 525.46 2242 768.66
Deutsche Lufthansa AG 7882 418 114,44 287 039,37 0,01 ~ depozytow bankowych 0.00 0,00
Deutsche Post AG 15985 1778 924,36 2637 376,05 0,10 — bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Deutsche Telekom AG 53474 3741 679,83 4674 181,38 0,17 — listow zastawnych* 1120 037,60 482 651,02
E.ON SE 33012 1386 447,58 1445 117,69 0,05 — pozostalych 0,00 0,00
Erste Group Bank AG 116524 12081 86849| 16339 928,64 0,60 _© |odkredytow 0.00 0,00
Fresenius Medical Care AG & Co. 3580 115500889 51326547 002 9 |odpozyezek 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
Fresenius SE & Co. KGaA 6797 1849 134,37 836 777,82 0,03
Razem 3790 139,28 2739 731,26
HeidelbergCement AG 2499 745 497,56 624 444,80 0,02 * Odsetki w bilansie ujgte sa w poz.Aktywa I.1.— Portfel inwestycyjny
Henkel AG & Co. KGaA 2950 1261 160,58 899 565,03 0,03 . i
: 6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA
Infineon Technologies AG 19 047 862 577,02 2539 609,97 0,09 —
Nalezno$ci od Towarzystwa 31.12.2023 31.12.2022
ING Groep N.V. 200785| 10162231,99| 10756 694,28 039 " T tytulu rachunku rezerwowego 0.00 0.00
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1205 887 14316 702,80 11 798 482,08 0,43 b) z tytutu rachunku premiowego 17 602,80 8 773,79
Mercedes-Benz Group AG 16 852 5448343,57|  4852699,56 0,18 ¢ | ztytulupokrycia szkody 0,00 0,00
d i 10 296,84 0,00
Merck KGaA 2185 840903,16| 1853 760,36 007 9 [ime : :
Razem 27 899,64 8 773,79
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 2693 1976 668,24 3 839 489,81 0,14
OMV AG 50363)  6815302,36) 11 361096,56 0,42 7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
ProSicbenSat.1 Media SE 3629 579214,22 142 114,05 0,01 Zobowigzania z tytulu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2022
RWE AG 8163 490 377,67 1592217,16 0,06  a) akeji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
SAP SE 16 207 4558 585,32 7326 527,68 0,27 b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
Siemens AG 13 636 5244 804,45 8290 669,40 030 © bonow 0,00 0,00
Siemens Energy AG 6818 0,00 561 973,60 0,02 9  |pozostatych obligacji 0,00 0,00
Thyssenkrupp AG 7365 632 377,84 196 746,18 001 © |certyfikatow 0,00 0,00
k h iero rtosci h 0,0 0,0
Volkswagen AG PREFERENCE SHR 3004)  1888442,56| 168931830 006 ) |bankowych papieréw wartosciowyc 00 00
- 2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Vonovia SE 7278 929 527,67 751 610,69 0,03 —
h) listow zastawnych 0,00 0,00
R lokat i 1313439 2 1 2 89
azem lokaty zagraniczne 31343 977,8 37 532 899,35 5,05 ) praw pochodnych 0.00 0.00
Razem lokaty 2177 283 809,38 | 2 615 792 875,78 96,03 ) inne 0.00 0.00
W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsg po przecinku poszczegolnych pozycji danej klate‘gorii moze wystgpic réznica Razem 0,00 0,00
pomigdzy sumgq udzialow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii.
8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW
DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA (w zlotych) Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow 31.12.2023 31.12.2022
I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU a) | pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) kredytow dlugoterminowych 0,00 0,00
1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH ¢ kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 31.12.2023 31.12.2022 d) inne 0,00 0,00
a)  |narachunkach biezacych w banku depozytariuszu 67530 799,98 103 238 226,37 Razem 0,00 0,00
b) |narachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 ,
. X 9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW
¢) |narachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
. . Zobowiazania wobec czlonkéw 31.12.2023 31.12.2022
d)  |narachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
- a) | z tytulu wplat 2 587 257,85 0,00
e) w walucie EUR 0,00 0,00 -
- b) |z tytulu wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,00 0,00
f) w walucie USD 6,26 0,00
- c) | ztytutlu wyptat transferowych 0,00 0,00
g) |w innych walutach 0,00 0,00
b | Srodki w drod 0.00 o d) |z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
$rodki w drodze , ,
- - - A e) |inne 0,00 0,00
i) inne $rodki pienig¢zne 0,00 0,00
Razem 2 587 257,85 0,00
Razem 67 530 806,24 103 238 226,37
2) SRODKI PlENlEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT 10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.12.2023 31.12.2022 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.12.2023 31.12.2022
a) wplacone za cztonkdéw 0,00 0,00 a) |z tytulu wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) wplacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 b) | z tytutu oplaty od sktadki 0,00 12 359,09
c) wplacone na rachunek premiowy 167 880,53 130 218,36 ¢) |z tytulu optat transferowych 0,00 0,00
d) z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00 d) |z tytulu optat za zarzadzanie* 1617 125,61 1210714,15
e) inne srodki 2 745 043,88 1106 090,56 e) |z tytutu optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Razem 2912 924,41 1236 308,92 f) |inne 0,00 0,00
Razem 1617 125,61 1223 073,24

* Optlata za zarzadzanie w bilansie ujgta jest w poz.Zobowiazania I11.9.-Rozliczenia migdzyokresowe
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11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE

5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH

Zobowiazania pozostale 31.12.2023 31.12.2022 Koszty danin publicznoprawnych 01.01.2023-31.12.2023 1.01.2022-31.12.2022
a) | z tytulu wyptat bezpo$rednich 0,00 0,00 a) | dywidendy (Umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania) 790 625,02 838 262,97
b) |z tytulu wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00 Razem 790 625,02 838262,97
¢) |inne 305 212,57 315 001,02
Razem 305 212,57 315 001,02 6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 01.01.2023-31.12.2023 1.01.2022-31.12.2022
12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
) A a) |akcji i praw z nimi zwigzanych 19937 972,83 45809 371,78
Infa je dot; tfela i tycyj 31.12.2023 31.12.2022
Wormacle cotyczace portie’a Inwestycylnego b) | obligacji skarbowych 30 000,00 0,00
a) | rodzaje instrumentow pochodnych: 0,00 0,00 ¢) | bonow 0.00 0.00
— warto$¢ nabyci 0,00 0,00
Warfose nabycta ’ ’ d) | pozostatych obligaci 0,00 0,00
— warto$¢ godzi 0,00 0,00
WArtose gocziwa : ’ ) |certyfikatow 0,00 0,00
R 0,00 0,00
azem 2 2 f) | bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
IL. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
1) PRZYCHODY i) |praw pochodnych 0,00 0,00
Przychody 01.01.2023-31.12.2023 | 1.01.2022-31.12.2022 j) |innych 0,00 0,00
a) | od rachunkéw $rodkow pienigznych 4472 705,49 1208 804,11 Razem 19 967 972,83 45 809 371,78
b) | od depozytow bankowych 515 643,34 2385 049,54
¢) | od obligacji 20 022 496,71 13919 295,54
7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI
d) | od bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 - - - -
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 01.01.2023-31.12.2023 1.01.2022-31.12.2022
e) | od listow zastawnych 0,00 0,00 . .
a) |akcjii praw z nimi zwigzanych 857 676 355,64 -624 402 748,36
f) | od kredytow 0,00 0,00 .
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
g) |inne, w tym: 109 259 385,48 96 992 218,28 .
c) |bonow 0,00 0,00
— dywidend i udziatow w zyskach 108 912 151,69 96 815 156,21 —
d) | pozostatych obligacji 3939 523,36 -804 794,00
— odpisy dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych iy
nabytych ponizej warto$ci nominalne;j 0,00 13 328,42 e) | certyfikatow 0.00 0,00
— pozostale 347 233,79 163 733,65 f) | bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
Razem 134 270 231,52 11450536747 & |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) |listow zastawnych 422 100,00 -190 900,00
- i) | praw pochodnych 0,00 0,00
2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE
— - j) |innych 0,00 0,00
Przychody z tytulu réznic kursowych dodatnich 01.01.2023-31.12.2023 | 1.01.2022-31.12.2022
- - . - Razem 862 037 979,00 -625 398 442,36
a) |ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 254 689,77 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 254 689,77 0,00
— bonow 0,00 0,00 8) PRZYCHODY Z TYTULU POKRYCIA SZKODY
— obligacji 0,00 0,00 Przychody z tytulu pokrycia szkody 01.01.2023-31.12.2023 | 1.01.2022-31.12.2022
— certyfikatow 0,00 0,00 a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 b ze $rodkow Towarzystwa 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 ) ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 9 innych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00 Razem 0,00 0,00
b) |ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 3 893 648,92
— akcji 1 praw z nimi zwigzanych 0,00 3 893 648,92 IIL. KOSZTY POCZTYLION — ARKA PTE S.A.
~ bonéw 0.00 0.00 Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa | 01.01.2023-31.12.2023 | 1.01.2022-31.12.2022
— obligacji 0,00 0,00 1. |Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow bankowych 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00 ; - .
2. |Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 -
- - 3. | Koszty przechowywania 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 -
4. | Koszty transakcyjne 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 -
5. | Koszty zarzadzania 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00 - -
- — - 6. |Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
¢) |ujgte w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz 346 861,91 163 267,97
zobowigzaniach 7. |Inne 0,00 39,41
Razem 601 551,68 4056 916,89 Razem 0,00 39,41
IV. ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU POCZTYLION - ARKA PTE S.A.
3 WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA Sklad Zarzadu Spéltki na dzien 31.12.2023 r.
‘Wynagrodzenie Depozytariusza 01.01.2023-31.12.2023 | 1.01.2022-31.12.2022 Adam Gola — Prezes Zarzadu;
a) i ty}uhl re}:lﬁnansowania opfat na rzecz innych podmiotow 103 984.07 175 788,95 Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu
TRJowye 2 2 Bartosz Zawisza — Cztonek Zarzadu
b) |z tytutu refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 50 593,62 43 460,35
¢) |z tytulu optat za przechowywanie 284 548,77 247 428,53
d) |z tytulu optat za rozliczanie 5 146,17 3 663,67 )
e) |z tytutu weryfikacji warto$ci jednostki 36 900,00 36 900,00 Warszawa, dnia 19 marca 2024 r.
f) | z tytutu prowadzenia rachunkow i przelewow 5008,50 4392,30 ,
: OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
g) |inne 0,00 0,00
Razem 576 181,13 511 633,80 Dzialajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Otwar-
. tego Funduszu Emerytalnego Pocztylion (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza, ze dane dotyczace standw rozumianych
4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
Koszty z tytutu réznic kursowych ujemnych 01.01.2023-31.12.2023 | 1.01.2022-31.12.2022  papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
8) |ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00 od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00 Deutsche Bank Polska S.A.
— obligacji 0,00 0,00 ,
yfikatd 0.00 0.00 MONIKA POTOCKA-TURANT MARIUSZ PLONSKI
— certyfikatow | |
bankowech oo . 0.00 0.00 PELNOMOCNIK PELNOMOCNIK
- 0 rtosci . . . .
- AnKowyeh p apnex}’ow warloselowye : > Podpisane kwalifikowanym Podpisane kwalifikowanym
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
—akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bondéw 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00
¢) | ujete w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 739 196,86 158 780,39
Razem 739 196,86 158 780,39
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion
z siedziba w Warszawie
za rok obrotowy od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dla Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Wydalis$my sprawozdanie z badania na temat rocznego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego

Pocztylion z siedziba w Warszawie, dalej ,,Fundusz”, za rok obrotowy od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r. Sprawoz-

danie z badania zawieralo oczywista omylke pisarska w sekeji ,,Kluczowe sprawy (kwestie) badania” dotyczaca wartosci i

udziatu w aktywach ogotem portfela inwestycyjnego. Pozostate zapisy w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z

badania rocznego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion z siedzibg w Warszawie za

rok obrotowy od dnia 01.01.2023 1. do dnia 31.12.2023 r. pozostaja bez zmian. Niniejsze sprawozdanie z badania anuluje
sprawozdanie z badania wydane jako plik ,,Sprawozdania_z badania SF2023 OFE.pdf” z dnia 19 marca 2024 roku.

Przeprowadzili$my badanie rocznego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion z siedzi-

ba w Warszawie, dalej ,,Fundusz”, za rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r., na ktore sktada si¢ wprowadzenie

do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian

w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zestawienie portfela

inwestycyjnego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 r oraz dodatkowe noty i objasnienia, dalej ,,sprawozdanie finansowe”.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna,

dalej Towarzystwo.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie Sprawozdanie OFE Pocztylion

31.12.2023- sig, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emery-

talnego S.A. dalej ,,Towarzystwo” w dniu 19.03.2024 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowe;j

okreslonych w Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci

funduszy emerytalnych, zwanym dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy emery-
talnych”, oraz w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci majacych zastosowanie do badan sprawozdan finan-
sowych sporzadzonych za okresy konczace si¢ 31.12.2023 r., dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2023 r. oraz jego wy-
niku z operacji i przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowo-
$ci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  jestzgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa, a takze z wptywajacymi na jego tres¢
postanowieniami statutu Funduszu,

—  zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzialu
2 ustawy o rachunkowosci majacej zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy kon-
czace si¢ 31.12.2023 1.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wyda-

lismy dnia 19.03.2024 r.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Mig-
dzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi przez Krajowa Radg¢ Biegltych Rewidentow, Krajowym Standardem
Badania 220 (Z) przyjetym przez Polska Agencj¢ Nadzoru Audytowego, dalej ,,Krajowe Standardy Badania”, ustawg z
dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,,ustawa o biegtych
rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy koficzace si¢
31.12.2023 r., oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicz-
nego, uchylajacym decyzj¢ Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66), dalej ,,Rozporzadzenie 537/2014”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji ,, Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego”.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w tym Mig-
dzynarodowymi standardami niezaleznosci), dalej ,,Kodeks IESBA”, przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewiden-
tow oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu 537/2014. Wy-
petnilismy takze nasze inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu 537/2014.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wy-
razenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodza-
je ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-
stwem. Do spraw tych odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uzna-
lismy za stosowne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Jednocze$nie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas obowiazek przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich
najbardziej znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktore nie stanowity dla nas kluczowej sprawy
badania. Znaczace ryzyka istotnego znicksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktore
wedtug naszego osadu wymagaja szczegdlnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmuja wszystkie najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatce-
nia, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktére uznalismy za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa: Wycena skladnikow portfela inwestycyjnego

Czy kluczowa sprawa stanowila znaczace ryzyko: [ TAK |

Opis kluczowej sprawy Jak odniesiono si¢ do tej sprawy w czasie badania

Portfel inwestycyjny jest gltownym sktad-
nikiem aktywow Funduszu. Warto$¢ tej
pozycji wg. stanu na dzien 31.12.2023 r.
wynosi 3.561,9 min zt co stanowi 97,96%
wartosci aktywow ogotem Funduszu.

W odpowiedzi na zidentyfikowane znaczace ryzyko przeprowadzilismy

szereg procedur. Ponizej opisalismy procedury kluczowe dla osiagniecia

naszych celow badania:

— zrozumienie polityk i procedur kontroli wewngtrznej w zakresie pro-
cesu wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego,

— uzgodnienie skladnikéw portfela inwestycyjnego do otrzymanego

niezaleznie potwierdzenia od Depozytariusza,

uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego do ksiag rachunko-

wych,

uzgodnienie cen rynkowych dla poszczegolnych sktadnikéw portfela

inwestycyjnego do notowan z odpowiednich aktywnych rynkéw,

— rekalkulacja wartosci sktadnikow portfela w celu weryfikacji popraw-

nosci ustalenia ich wartoéci godziwej,

w przypadku sktadnikow, ktore nie sa notowane na aktywnych ryn-

kach przeanalizowali$my i poddalismy krytycznej ocenie zastosowa-

na metodg wyceny, racjonalnos¢ zatozen, w szczegolnosci oceng ry-

zyka kredytowego emitenta, przyjete — stopy dyskonta oraz terminy

planowanych przepltywow pienigznych,

— dokonali$my weryfikacji poprawnosci kalkulacji obliczen.

Ocenilismy adekwatno$¢ i kompletnosci ujawnien w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi standardami

rachunkowosci.

W przypadku sktadnikéw portfela inwe-
stycyjnego, ktore sa notowane na aktyw- | —
nych rynkach kluczowa kwestig jest ich
znaczaca wartos$¢ i znaczacy udzial w ak- | —
tywach ogotem Funduszu.

W przypadku sktadnikéw portfela inwe-
stycyjnego ktore nie s notowane na ak- | —
tywnych rynkach wystepuje ryzyko przy-
jecia  przez  Zarzad  Towarzystwa
nieracjonalnych zatozen wptywajacych
na wyceniany skladnik portfela, w szcze-
golnosci oceny kredytowej emitentow,
wysokosci stop dyskontowych oraz za- | —
ktadanych terminéw planowanych prze-
plywow pienigznych.

Inne sprawy — zakres badania
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony 31.12.2022 r. zostalo zbadane przez dziatajacego w imieniu innej
firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 06.03.2023 .

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finan-
sowego Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. Sporza-
dzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolno$ci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwi-
dacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zanie-
chania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znie-

ksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powy-

zej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na sku-

tek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci pro-

wadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykry-
cia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bigdu, poniewaz oszu-
stwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngtrznej Funduszu;

—  oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkow ksiggowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatal-
nosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepew-
no$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nicadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowo-
dach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zda-
rzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

—  oceniamy ogolng prezentacj¢, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng pre-
zentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oraz Komitetowi Audytu informacje zwiazane z badaniem, w szczegdl-
nosci o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabo$ciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikowali$my podczas badania.
Ztozylismy Komitetowi Audytu o§wiadczenie, Ze przestrzegamy stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezalez-
nosci oraz, ze bedziemy informowac Komitet o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonal-
nie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowa-
nych zabezpieczeniach.
Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji ,,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wy-
jatkiem spraw co do ktorych przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowiazani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opini¢ o tym,

czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem oraz

opinig, czy zostato ono sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Opini¢ w tym zakresie
sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Czton-

kow Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu sg zgodne

z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego oto-

czeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Fun-

duszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow

aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Wyboér firmy audytorskiej oraz calkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia

07.11.2023 r. Sprawozdania finansowe Funduszu jako jednostki zainteresowania publicznego badamy po raz pierwszy.

Uslugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktore

sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim wskazanych.

MARIUSZ KUCINSKI
BIEGLY REWIDENT NR 9802

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Oddzial w Warszawie

Warszawa, dnia 10.04.2024 r.
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