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SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemno$¢ przekazaé Panstwu prospekt informacyjny za rok 2023 PPK Pocztylion 2040 DFE zarzadzanego przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W roku 2023 Fundusz starat si¢ realizowa¢ swoj cel inwestycyjny, ktorym jest dazenie do osiagnigcia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentowno$ci dokonywanych lokat, majac na wzglgdzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwe-
stycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK.

W 2023 roku inwestorzy skupili si¢ na walce bankow centralnych z uporczywa inflacja. Restrykcyjna polityka pieniezna
w polaczeniu z ustgpujacymi efektami szokéw podazowych z lat 2020-2022 zauwazalnie obnizyla tempo wzrostu cen w
najwazniejszych gospodarkach na $wiecie. Rownoczesnie obnizyt si¢ poziom aktywnosci gospodarczej, zwlaszcza w go-
spodarce niemieckiej i chifiskiej. Mimo wszystko rynki pracy pozostaly silne, zyski spotek pozostaty na wysokich pozio-
mach, a oczekiwana recesja nie nadeszta. Konsensus rynkowy zaktada scenariusz migkkiego ladowania. W rezultacie na-
stroje na rynkach finansowych wyraznie si¢ poprawity po trudnym 2022 roku, i to pomimo napigtej sytuacji geopolitycznej
(rywalizacja USA-Chiny, wojna Ukrainsko — Rosyjska, konflikt w Strefie Gazy). Rynki akcyjne odnotowaly znaczace
wzrosty, rentownosci obligacji znizkowaty, a polski ztoty umocnit si¢ wzgledem euro i dolara. Warszawskiej gieldzie
sprzyjat dodatkowo naptyw kapitatu zagranicznego po wyborach parlamentarnych, ktére wyltonity nowa wigkszos¢ w
sejmie i zakonczyly rzady Zjednoczonej Prawicy.

W 2023 roku polskie indeksy wygenerowaly wysokie dodatnie stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwigksze polskie spotki in-
deks WIG20 wzrost o niemal 31%, a skupiajacy $rednie podmioty mWIG40 oraz reprezentujacy najmniejsze spotki
sWIG80 zwyzkowaty odpowiednio 0 39% i 31%. Pozytywne otoczenie nie pozostato bez wptywu takze na rynek dtugu.
Spadajaca na przestrzeni roku inflacja, a w $lad za nig stopy procentowe doprowadzity do wzrostu cen krajowych obligacji
skarbowych. Indeks polskich obligacji skarbowych (TBSP) w skali catego roku zwigkszyt swoja wartos¢ o niemal 13%.
W tak korzystnym otoczeniu w catym 2023 roku PPK Pocztylion 2040 DFE wypracowat stopg zwrotu w wysokosci
+24,6%. Warto$¢ aktywow netto Funduszu wzrosta o 66% w skali roku, zamykajac rok kwotg 55,524 mln z}. Pozytywny
wplyw na wielko$¢ aktywow miat zarowno wzrost wartosci lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego, jak i
regularny naptyw nowych sktadek od cztonkéw funduszu.

Struktura aktywow PPK Pocztylion 2040 DFE na dzien 29 grudnia 2023 roku ksztattowata si¢ nast¢pujaco:

— obligacje skarbowe 29,16 proc.
— pozostate instrumenty dtuzne 7,39 proc.
— $rodki pieni¢zne 1,64 proc.
— akcje krajowe 45,45 proc.
— instrumenty zagraniczne 16,22 proc.

W roku 2024 oraz w przysztych latach Fundusz bgdzie kontynuowal swoja strategi¢ majaca na celu dlugoterminowy
wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu
zasad minimalizacji ryzyka. Jeste§my przekonani, ze prowadzona konsekwentnie dtugoterminowa polityka inwestycyjna,
a takze korzystanie z bogatych doswiadczen akcjonariuszy, pozwoli nam osiaga¢ satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego
efektem bedzie wzrost warto$ci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI ROZRA-
CHUNKOWEJ I STOPY ZWROTU

Wartos¢ jednostki i stopa zwrotu PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny — zgodnie z art. 100 ust. 3
Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w pierwszym dniu przeliczenia warto$¢ jednostki zostata
ustalona na 10,00 zt. Na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym, tj. na 29 grudnia 2023 roku warto$¢ jednostki wyniosta
13,10 zt a na 31 grudnia 2020 roku wynosita 10,65 zt. Wysoko$¢ stopy zwrotu za okres trzech lat wyniosta 23,005 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DEUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ

PPK Pocztylion 2040 DFE jest funduszem zdefiniowanej daty, co oznacza, ze dtugoterminowe kierunki dziatalnosci loka-
cyjnej sg z gory okreslone przepisami prawa i zatozeniami polityki inwestycyjnej. Fundusz w miar¢ zblizania si¢ do
swojej zdefiniowanej daty, czyli do roku znajdujacego si¢ w nazwie funduszu, zmniejsza udziat akcji i zwigksza udziat
obligacji. Harmonogram tych zmian oraz przedzialy w jakich ksztaltuja si¢ udziaty akeji i obligacji (opisane dalej w de-
klaracji zasad polityki inwestycyjnej) tworza ramy dla tzw. Sciezki Zmiany Alokacji. W przypadku $ciezki dla grupy
funduszy PPK Pocztylion (dziewig¢ funduszy zdefiniowanej daty 2025, 2030, 2035, 2040, 2045, 2050, 2055, 2060, 2065)
zatozylismy, ze fundusze o najblizszej zapadalnosci daza do wigkszego wykorzystania limitu na instrumenty dtuzne a
fundusze o najdalszej zapadalnosci zwigkszaja wykorzystanie limitu na instrumenty udziatowe.

Planowane na rok biezacy, krotkoterminowe kierunki dziatalnosci lokacyjnej sa spojne ze strategicznymi, okre§lonymi
powyzej.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI FINANSO-
WYMI.

Fundusz inwestuje srodki glownie na rynkach akcji i obligacji — zgodnie z kierunkami dziatalno$ci lokacyjnej okreslonymi
z gory przepisami prawa i zalozeniami polityki inwestycyjnej. Na catkowite ryzyko portfela funduszu wplyw majg w
szczegolnoscei nastgpujace kategorie ryzyk:

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmienno$ci cen instrumentow finansowych. Jest ono gtéwnym elementem ryzyka zwigzanym
z inwestowaniem i przekfada si¢ na zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu.

Ryzyko kredytowe - mozliwos¢ niewywigzywania si¢ emitenta z zaciagnigtych zobowiazan. Niewyptacalnos¢ lub pogor-
szenie zdolnosci do realizacji zobowiazah ma wplyw zaréwno na warto$¢ papierow dtuznych danego emitenta (dotyczy to
zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa), jak i cen jego akcji.

Ryzyko plynnosci oznacza niemoznos$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie bez znacznego wpty-
wu na jego ceng rynkowa. Koniecznos¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wigze si¢ z mozliwoscia spadku jego ceny.
Powyzsze ryzyko wystepuje zardwno w przypadku akcji, jak i papierow dhuznych, w tym zwtaszcza w przypadku obliga-
cji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnos$ci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe to ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegolnosci w przypadku nabywania instrumentow
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przy-
padku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw. Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnoéci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci aktywow w przypadku
nienalezytego wywiazania si¢ Depozytariusza ze swoich obowiazkow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw — wystgpuje w przypadku nadmiernego zaangazowania si¢ w
jeden lub kilka instrumentéw finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentéw ma wtedy relatywnie
wigkszy wptyw na spadek warto$ci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu koncentracji.
Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarcze-
go, w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej
oraz ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz ko-

niunktur¢ na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscia destabilizacji sytuacji politycznej, co

moze wplywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwe-

stycyjne.

Ryzyko prawne to ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpowania zmian w systemie prawnym (réwniez w prawie podat-

kowym), ktére moga negatywnie wplyna¢ na funkcjonowanie podmiotow gospodarczych i perspektywy ich rozwoju,

skutkiem czego moze wystapi¢ spadek cen papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z nieterminowym rozliczeniem transakcji zawieranych przez Fundusz, czego konse-

kwencja moze by¢ obowiazek poniesienia przez Fundusz dodatkowych kosztéw transakcyjnych.

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz, majac na celu zabezpieczenie poszczeg6lnych sktadni-

kow portfela inwestycyjnego, a takze sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym, jest uprawniony do nabywania in-

strumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, z czym zwigzane sa nastgpujace
rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow instrumentow pochodnych: ryzyko zmiennosci bazy instrumentu pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji, ryzyko zastosowania dzwigni finansowej oraz ryzyko ptynnosci
instrumentéw pochodnych,

—  w przypadku niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych, poza rodzajami ryzyk uwzglgdnionymi powy-
zej, dodatkowo ryzyko kontrahenta oraz ryzyko modelu wyceny, ktore polega na tym, ze model wyceny stosowa-
ny przez Fundusz moze okazaé si¢ nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku za-
mknigcia pozycji, moze spowodowa¢ utratg aktywow przez Fundusz.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktadnikow portfela aktywow. Inwe-
stycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu ich minimalizowanie, nie sa one
jednakze mozliwe do catkowitego uniknigcia. Umowy zawierane przez Fundusz z podmiotami trzecimi, w tym postano-
wienia okreslajace warunki poszczegdlnych transakcji przeprowadzanych przez Fundusz w ramach jego dziatalnosci in-
westycyjnej moga wywrze¢ wplyw na osiagnigcie przez Uczestnika oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony

wplyw. Dzialalno$¢ pracowniczych planow kapitalowych jest szczegélowo uregulowana w ustawie, ktora ogranicza sze-

reg ryzyk tego typu lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore Uczestnik Funduszu ma
ograniczony wplyw. Niemniej, ustawa nie wylacza tego rodzaju ryzyk w zupetno$ci, wobec czego nalezy w szczegolnosei
wskazac¢ ryzyka zwiazane z wystapieniem okolicznosci takich jak:

—  otwarcie likwidacji Funduszu — likwidacja moze wystapi¢ w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa,

—  przejecie zarzadzania Funduszem — przejgcie zarzadzania przez inne towarzystwo moze nastapi¢ bez zgody Ko-
misji Nadzoru Finansowego, na podstawie umowy zawartej z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym
wpisanym do ewidencji PPK,

—  zmiana depozytariusza Funduszu — za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego Towarzystwo moze zmieni¢ depozy-
tariusza Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta. Nie dotyczy. Fundusz, dazac do realizacji celu inwestycyjnego, nie gwarantuje

osiggnigcia oczekiwanej stopy zwrotu. Nie wystgpuje rowniez podmiot trzeci, ktory petnitby funkcje gwaranta wobec

Funduszu.

Ryzyko inflacji moze spowodowac¢ obnizenie realnych zyskow Uczestnikow Funduszu wyrazanych wzrostem nominalnej

warto$ci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na

dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wplywac niekorzystnie na warto$¢ aktywow Funduszu i zwrot uzyskiwany

przez cztonkow.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat przy uwzglednieniu zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem
swoich Uczestnikow i dazac do osiagnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywanych lokat, jak row-
niez majac na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznoéci od wieku Uczestnika
PPK. Osiagniecie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

Profil inwestycyjny. PPK Pocztylion 2040 jest funduszem zdefiniowanej daty dzialajacym w oparciu o przepisy Ustawy
o pracowniczych planach kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 w formie dobrowolnego funduszu emerytalnego we-
dtug przepisow Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997. Fundusz dziata
jako fundusz zdefiniowanej daty, co oznacza ze jego polityka inwestycyjna i profil ryzyka sa zmienne w zalezno$ci od
okresu jaki pozostat do roku wskazanego w nazwie Funduszu.

Zasady alokacji Srodkéw Funduszu w klasy aktywow. Podstawowe klasy aktywow to instrumenty udziatowe (glownie
akcje) nazywane dalej Cze$cia Udziatowa i instrumenty dtuzne (glownie obligacje) zwane dalej Czg$cia Dtuzna. Dzigki
stopniowemu zmniejszaniu alokacji srodkow w Czg¢sci Udziatowej (bardziej ryzykownej) i zwigkszaniu alokacji w Czgsci
Dtuznej (mniej ryzykownej) Fundusz ogranicza, w miarg zblizania si¢ do zdefiniowanego w nazwie roku, poziom ryzyka
inwestycyjnego. Majac na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika Funduszu, Cz¢$¢ Udziatowa i Czg¢$¢ Diuzna w kolejnych latach bgdzie wynosi¢:

LATA CZESC UDZIALOWA CZESC DLUZNA
min max min max
2019 60% 80% 20% 40%
2020-2029 40% 70% 30% 60%
2030-2034 25% 50% 50% 75%
2035-2039 10% 30% 70% 90%
2040 i kolejne 0% 15% 85% 100%

Lokaty moga by¢ denominowane zarowno w ztotych jak i w walutach zagranicznych krajow nalezacych do OECD. Udziat

lokat zagranicznych w aktywach Funduszu nie moze przekroczy¢ 30 proc. Udziaty czgéci akcyjnej i dluznej dostosowy-

wane beda tak, aby wykorzysta¢ potencjalny wzrost warto$ci lokat lub ograniczy¢ straty wartosci posiadanych lokat. W

tym celu ocenie podlegaja:

— historyczne i oczekiwane stopy zwrotu instrumentéw i grup instrumentow wchodzacych w sktad Czesci Udziato-
wej i Dtuznej,

—  historyczne i oczekiwane relacje statystyczne pomigdzy Czg$ciami Udzialowg i Dluzng oraz instrumentami lub
grupami instrumentéw wchodzacymi w ich sktad,

— moment cyklu koniunkturalnego w gospodarce, biezaca i oczekiwana polityka fiskalna, biezaca i oczekiwana
polityka monetarna krajow emitentow papierow wartosciowych,

— dominujacy poziom wycen na danym rynku finansowym w odniesieniu do pozioméw historycznych i poziomow
obserwowanych na innych rynkach finansowych,

—  kursy walutowe i oczekiwania ich zmian.

Zasady selekcji aktywéw. Kryteriami doboru lokat funduszu sa:

—  przynaleznos¢ instrumentu do indeksu rynku finansowego i jego waga w indeksie,

—  przynalezno$¢ instrumentu do grupy instrumentow spetniajacych kryteria strategii inwestycyjnej umozliwiajace;j
Funduszowi zmiang ekspozycji na czynnik makroekonomiczny badz zwigzany z charakterystyka emitenta lub
wyceng instrumentu.

Ponadto, czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie Czgsci Udzia-

towej sa:

— ocena biezacej i przyszlej sytuacji branzy emitenta,

— ocena fundamentalna emitenta uwzgl¢dniajaca biezaca i przyszta sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta oraz
jego pozycje na rynku,

—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

—  ocena ptynnos$ci oraz warto$ci obrotu poszczegolnych papierow wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie instrumentow finanso-

wych wchodzacych w zakres Czgsci Diuznej sa:

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:

— wysokos¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych,
—  wysoko$¢ dhugu publicznego,

—  wysoko$¢ deficytu na rachunku obrotow biezacych,

—  wysoko$¢ stop procentowych,

—  kurs walutowy,

— tempo wzrostu gospodarczego,

—  rentowno$¢ nabywanych instrumentow finansowych i jej przewidywane zmiany,
prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentow finansowych,
wielko$¢ i ptynno$¢ poszezegolnych emisji instrumentow finansowych,

—  wielko$¢ spreaddéw (roznic w oprocentowaniu) pomig¢dzy poszczegdlnymi emisjami instrumentéw finansowych,

—  ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentdw dtuznych instrumentéw finansowych,

—  oprocentowanie depozytow i kondycja finansowa banku lub instytucji kredytowe;j.
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Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna opierajac si¢ na zasadach minimalizacji ryzyka catego portfela, to znaczy

dobiera do sktadu portfela takie klasy i rodzaje instrumentow, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego spadku warto$ci

posiadanych papieréw wartosciowych.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem. Podstawowym narzgdziem kontroli ryzyka sa limity. Ograni-

czaja one zaangazowanie Funduszu w poszczegoélne klasy aktywow lub instrumenty finansowe. Zarzadzajacy Funduszem

jest zobowigzany do stosowania limitow, ktore sa okreslone w:

—  odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badz rozporzadzen,

—  w Statucie,

—  w wewngtrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotycza maksymalnego poziomu:

— alokacji w czg$¢ udziatowa aktywow Funduszu,

— alokacji w czg$¢ dhuzna aktywow Funduszu,

—  alokacji w instrumenty finansowe denominowane w walutach zagranicznych,

— alokacji w instrumenty nie posiadajace ratingu inwestycyjnego,

— alokacji w akcje spoza indeksu WIG20,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w jednym lub wickszej grupie powigzanych bankow,

— lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego otwartego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewngtrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

—  progow transakcyjnych ograniczajacych wpltyw pojedynczych decyzji inwestycyjnych na catkowite ryzyko inwe-
stycyjne Funduszu,

—  zaangazowania i koncentracji aktywow w poszczegolnych sektorach i branzach,

—  zaangazowania w poszczegodlne instrumenty finansowe,

—  maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwo$ci warto$ci portfela na zmiany rynkowych stop procento-
wych),

—  maksymalnej pozycji walutowe;j.

Ryzyko kredytowe emitentow, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow jest

na biezaco monitorowane w trakcie procesu zarzadzania aktywami Funduszu. Koncentracja aktywow w poszczegolnych

kategoriach i sektorach jest analizowana na biezaco i stanowi jeden z glownych czynnikow branych pod uwage w dywer-

syfikacji aktywow.

Stosowanie limitow jest monitorowane przez komorki wewnetrzne Towarzystwa. Ogolny poziom ryzyka inwestycyjnego

i jego sktadniki s3 monitorowane przez Komitet Inwestycyjny Funduszu.

STATUT
PPK POCZTYLION 2040
DOBROWOLNY FUNDUSZ EMERYTALNY

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1.

1. PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady
polityki inwestycyjnej uwzgledniajace rozny wiek Cztonkéw Funduszu, ktorego przedmiotem dziatalno$ci jest
gromadzenie $rodkéw zgodnie z przepisami Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych oraz ich lokowanie,
zgodnie z polityka inwestycyjna wlasciwa dla Zdefiniowanej Daty.

2. Fundusz przeznaczony jest dla Oséb Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy, dla ktorych Zdefiniowana Data
przypada w roku 2040, tj. Os6b Zatrudnionych urodzonych w latach 1978-1982 , a takze innych osob, dla ktorych
rok 2040 nie stanowi Zdefiniowanej Daty, a ktére to osoby staty si¢ Cztonkami Funduszu na podstawie Ustawy.

3. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowigzania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okre§lenia maja nastgpujace znaczenie:

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt prowadzenie Rejestrow Cztonkéw Funduszu;

2. Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wplat dokonywanych na rzecz Cztonkéw Fun-
duszu w ramach PPK, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

3. Aktywa Netto — warto$§¢ Aktywdéw pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny;

4. Cztonek lub Cztonek Funduszu — oznacza osobg fizyczna, ktora uzyskata cztonkostwo w Funduszu zgodnie z
przepisami Ustawy;

5. Czgé¢ Dluzna — czg$¢ Aktywow, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciagnigcia
dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktérych bazg stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione
w lit. a—c, lub indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w
lit. a—e;

6. Cze$¢ Udziatowa — czgéé Aktywow, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akeji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktorych bazg stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub in-
deksy akeji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich
aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a—c;

7. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktoremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu,
powierzyt przechowywanie swoich aktywow;

8. Dzien Wyceny — kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot;

. Ekspozycja AFI — oznacza ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych;

10. Fundusz — PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny, ktéry zostal utworzony i jest zarzadzany przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;

11. IKE —indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

12. Instrumenty Rynku Pieni¢znego — oznacza papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujace wylacznie
wierzytelnosci pieni¢zne:

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia
lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku pieni¢znym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b

— oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na warunkach

rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje

utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pieni¢znego;

13. Konwersja — oznacza dokonywane na wniosek Cztonka Funduszu jednoczesne umorzenie jednostek rozrachunko-
wych w jednym funduszu emerytalnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanym przez Towarzystwo
i przeliczenie umorzonych jednostek rozrachunkowych na jednostki rozrachunkowe innego funduszu emerytalne-
go bedacego funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanego przez Towarzystwo;

14. Jednostki Rozrachunkowe — oznacza jednostki rozrachunkowe Funduszu, na ktore przeliczane sa Wplaty, zapisane
na Rachunku PPK Cztonka Funduszu;

15. OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

16. Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

17. Osoby Uprawnione — oznacza osobg fizyczng wskazang przez Czlonka Funduszu, osobg, o ktorej mowa w art. 832
§ 2 Kodeksu cywilnego, lub spadkobierc¢ Cztonka Funduszu, ktore, na zasadach okreslonych w Ustawie otrzy-
maja $rodki zgromadzone na Rachunku PPK przez Cztonka Funduszu w przypadku jego $mierci;

18. Osoby Zatrudnione — osoby zatrudnione w rozumieniu Ustawy;

19. Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace panstwem cztonkowskim Unii Euro-
pejskiej;

20. Podmiot Zatrudniajacy — podmiot zatrudniajacy w rozumieniu Ustawy, ktory zawart z Funduszem Umowg o za-
rzadzanie PPK;

21. Powazne Zachorowanie — powazne zachorowanie w rozumieniu Ustawy;

22. PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

23. PPK — pracowniczy plan kapitalowy w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych;

24. Rachunek Matzenski — wspolny Rachunek PPK dla matzonkéw, otwierany na zasadach okreslonych w § 13 ust.
10 Statutu;

25. Rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub w subrejestrze uczestnikow subfun-
duszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, lub w rejestrze cztonkow funduszu emerytalne-
go, lub wyodrgbniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, prowadzony na zasadach okreslo-
nych w Ustawie, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, w Ustawie o oiffe oraz w ustawie z 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i rease-
kuracyjnej;

26. Rejestr Cztonkow Funduszu — rejestr Cztonkéw Funduszu zawierajacy dane identyfikujace Cztonkéw Funduszu
takie jak: imi¢ (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do korespondencji, numer telefonu, adres poczty
elektronicznej, numer PESEL lub dat¢ urodzenia w przypadku osob nieposiadajacych numeru PESEL, serig
inumer dowodu osobistego lub numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ w przypad-
ku 0s06b, ktore nie posiadaja obywatelstwa polskiego, dane o Wptatach i otrzymanych Wyptatach Transferowych
oraz przeliczeniach tych Wptat i Wyplat Transferowych na Jednostki Rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie
srodkéw na rachunkach;

27. Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz. Urz. UE L 83 222.03.2013, str. 1);

28. Rynki Zagraniczne — oznacza nizej wskazane rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie, na ktorych moga by¢ lokowane Aktywa, a takze zawierane umo-
wy majace za przedmiot instrumenty pochodne: Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ
Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Toronto Stock
Exchange (TSX); Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexi-
cana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors);
Republika Chile: Santiago Stock Exchange (SSE); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone: New York Stock Exchange (NYSE), NYSE American, NASDAQ Stock Market,
International Securities Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Swiss (Berne Stock Exchange);
Wielka Brytania: London Stock Exchange (LSE);

29. Statut — oznacza niniejszy statut Funduszu;

30. Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalana w oparciu o przepisy aktu wykonawczego wydanego przez
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy;

31. Swiadczenie Malzenskie — sposob wyptaty srodkéw pienigznych zgromadzonych w PPK, zapisanych na Rachun-
ku Matzefiskim, na zasadach okreslonych w art. 100 Ustawy;

32. Towarzystwo — Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu;

33. Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana przez Podmiot Zatrudniajacy w imieniu i na rzecz osob zatrud-
nionych w Podmiocie Zatrudniajagcym z Funduszem, o ktoérej mowa w art. 14 Ustawy;

34. Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajacym, ktora podlega
wpisowi do ewidencji PPK, o ktorej mowa w art. 7 Ustawy;

35. Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

36. Ustawa o oiffe — oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

37. Ustawa — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych;

38. Wkiad Wtasny — wymagane $rodki pieni¢zne przeznaczone na sfinansowanie czgsci kosztow budowy lub przebu-
dowy budynku mieszkalnego, zaptate czgsci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku mieszkalnego, lokalu miesz-
kalnego stanowigcego odrgbng nieruchomos¢ lub spétdzielczego wtasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego,
nabycia prawa wlasnosci nieruchomosci gruntowej lub jej czgéci, nabycia udzialu we wspotwlasnosci budynku
mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrgbng nieruchomos¢ lub udziatu w nieruchomosci grunto-
wej, ktore wnioskujacy o kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkéw wilasnych w celu przyznania kredytu, o ktorym
mowa w art. 3 ust. | ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami;

39. Wplaty — oznacza dokonywane na rzecz Cztonka Funduszu wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powi-
talne, doptaty roczne, otrzymane Wyplaty Transferowe, wptaty w ramach Konwersji lub $rodki przekazane zgod-
nie z art. 87 ust. 21 Ustawy (w rozumieniu Ustawy), ktore sg przeliczane na Jednostki Rozrachunkowe Funduszu;

40. Wyplata — oznacza dokonang na wniosek Czlonka Funduszu wyplate srodkéw zgromadzonych w PPK na wska-
zany rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczg¢dnosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia
warunkow okreslonych w Ustawie;

41. Wyplata Transferowa — oznacza przekazanie srodkéw na warunkach okre§lonych w Ustawie z jednego Rachunku
PPK na inny Rachunek PPK, na IKE matZzonka zmartego Czlonka Funduszu lub na IKE Osoby Uprawnionej, na
PPE malzonka zmartego Cztonka Funduszu lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczgdnosciowej Cztonka Funduszu, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe, na rachunek lokaty terminowej Cztonka Funduszu prowadzony w spoldzielczej kasie oszcz¢dnos$cio-
wo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczgdno$ciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzon-
ka Cztonka Funduszu, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kre-
dytowej wskazany przez malzonka lub bylego malzonka Cztonka Funduszu lub do Zaktadu Ubezpieczen
prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w Dziale I w grupie 3 zatacznika do ustawy z 11 wrzeénia 2015 r. odziatal-
nosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

42. Zaktad Ubezpieczen — zaktad ubezpieczen w rozumieniu Ustawy;

43. Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiagaja osoby urodzone w roku stanowigcym srodek przedziatu
rocznikow, dla ktorych Fundusz jest wlasciwy;

44. Zwrot — wycofanie srodkéw zgromadzonych w PPK przed osiagnigciem przez Czlonka Funduszu 60. roku zycia
na wniosek Cztonka Funduszu, matzonka lub bylego matzonka Cztonka Funduszu, matzonka zmartego Cztonka
Funduszu lub Osoby Uprawnione;j.

II. NAZWA T INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§3.
Nazwa Funduszu brzmi: ,,PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac¢ takze skroconej nazwy w brzmieniu ,,PPK Pocztylion 2040 DFE”.

III. TOWARZYSTWO
§ 4.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec 0sob trzecich przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5.

1. Kapitat zakladowy Towarzystwa wynosi 25.013.280,00 (dwadzie$cia pie¢ milionow trzynascie tysiecy dwiescie
osiemdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysiecy trzysta dwadziescia osiem)
akcjiseriiA, B, C,DiE.

2. Akcje Towarzystwa sa wylacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6l-
nych uprawnieniach.

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

5. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica Rodziny Hiszpanskich 8, Warszawa jest wia-
$cicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysiace siedemset siedemdziesiat sze$¢) akcji imiennych,
w pelni optaconych, serii A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,00 (osiem
milionow trzysta trzydziesci siedem tysigcy siedemset szes¢dziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wiascicie-
lem 635.615 (szeséset trzydziesci pigé tysigey szeséset pigtnascie) akeji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o Iacznej wartosci 6.356.150,00 (sze$¢ miliondw trzysta pig¢dziesiat
sze$¢ tysigey sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem tysigcy sto szes¢dziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartoséci 1.981.610,00 (jeden mi-
lion dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$éset dziesige) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedziba w Henley- on-Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9
IHH jest wlascicielem 157.609 (sto pigcdziesiat siedem tysiecy sze§éset dziewie€) akcji imiennych, w petni
optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej wartosci 1.576.090,00 (jeden milion
pigéset siedemdziesiat sze$¢ tysigey dziewigédziesiat) ztotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysiace sto czter-
dziesci siedem) akcji imiennych, w pelni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej
wartosci 521.470,00 (pigc¢set dwadziescia jeden tysigey czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta
siedemdziesigt pig¢ tysigcy czterysta sze$¢dziesigt dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do
375462, o tacznej wartosci 3.754.620,00 (trzy miliony siedemset pigédziesiat cztery tysiace sze$cset dwa-
dziescia) ztotych, 129.449 (sto dwadziescia dziewigé tysigey czterysta czterdziesci dziewigé) akcji imien-



pigtek, 26 kwietnia 2024

www.parkiet.com A.03

nych serii D o numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,00 (jeden milion dwiescie
dziewigcdziesiat cztery tysigce czterysta dziewigédziesiat) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigc-
dziesiat sze$¢) akeji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,00 (sto
dziewigcdziesiat tysiecy pigcset szescdziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibag w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6, Warszawa,
jest whascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysigce osiemset szes¢dziesiat pigc) akcji imiennych, w petni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o facznej wartosci 938.650,00 (dziewigcset trzydziesci
osiem tysigcy szeséset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigé tysigey trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w petni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o facznej wartosci 53.940,00 (pig¢dziesiat
trzy tysiace dziewieCset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigcdziesiat cztery) akcje imienne,
w pehni optacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,00 (siedem tysigcy dzie-
wigéset czterdziesci) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU
§ 6.

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0s6b trzecich w najle-
piej pojetym interesie Cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
Ustawy o oiffe oraz postanowieniami niniejszego Statutu, w taki sposob, ze poziom udziatu Czgsci Udzialowej
i Czg$ci Dhuznej w Aktywach beda uwzgledniaty konieczno$é ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Cztonkéw Funduszu, dla ktérych Zdefiniowana Data Funduszu jest wlasciwa.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu To-
warzystwa tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ
§7.

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomigdzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§8.
Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem zgodnie ze Statutem i zasadami przewidzianymi
w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.
Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 0,50% warto$ci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Fundu-
szem (Wynagrodzenie State) jest ustalana przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly i nie moze przekroczy¢
maksymalnej wysokos$ci okreslonej w niniejszym Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem bedzie publikowana na stronie internetowej Towarzystwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statu-
tu.
Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2 jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzy-
stwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne.
Poza wynagrodzeniem okreslonym w ust. 2, Towarzystwo, na zasadach opisanych w Ustawie oraz w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiagnigty wy-
nik (Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik). Wysoko$¢ Wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik nie moze by¢ wyzsza
niz 0,10% wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia za osiagnigty
wynik jest ustalana w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa oraz publikowana na stronie internetowej Towarzy-
stwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu i nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w niniejszym
Statucie.
Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 4 moze by¢ pobierane pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Funduszu za dany rok;
2) osiagniecia przez Fundusz w danym roku stopy zwrotu przewyzszajacej Stope Referencyjna;
3) osiagnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Fundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.
‘Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do
15 dnia roboczego po zakoficzeniu danego roku kalendarzowego.
W przypadku dokonania czwartej i kazdej kolejnej Konwersji w danym roku kalendarzowym przez Cztonka
Funduszu Towarzystwo moze pobiera¢ oplat¢ w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% wartosci aktywow podlegaja-
cych Konwersji. Rzeczywista stawka oplaty za Konwersje bedzie publikowana na stronie internetowej Towarzy-
stwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu.
Towarzystwo stosuje jednolita metodg obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego wynagrodzenia,
wobec wszystkich Cztonkoéw Funduszu.

§9.
Koszty Funduszu pokrywane z Aktywéw

Fundusz, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, o ktorym mowa w § 8, pokrywa z Aktywow wylacznie nastepuja-

ce koszty:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac transak-
cje w ramach lokowania Aktywow,

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Akty-
WOW,

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow,

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Cztonkow Funduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cia Funduszu, w tym optlaty za zezwolenia, jezeli obowia-
zek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$ciag Funduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9)  koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) koszty likwidacji Funduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow do wysokosci:

1)  0,5% $redniej wartosci Aktywow Netto w danym roku kalendarzowym — gdy wartos¢ Aktywow Netto jest
nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej warto$ci Aktywow Netto, ponad kwotg 10.000.000 zt — gdy wartos¢
Aktywow Netto jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw w wysokosci nie wyzszej 0,5% warto-

$ci Aktywow Netto w skali roku.

W okresie, w ktorym warto$¢ Aktywow Netto jest nizsza niz 2.000.000 zi, Towarzystwo pokrywa z wlasnych

srodkow koszty Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, 6, 81 9.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sa pokrywane bezposrednio z jego Aktywow pokrywa Towarzystwo.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I WYPOWIEDZENIA UMOWY O PROWADZENIE

PPK. WPLATA, WYPLATA, WYPLATA TRANSFEROWA I ZWROT.

§ 10.

Zawarcie Umowy o prowadzenie PPK
Cztonkostwo w Funduszu moze uzyska¢ wytacznie osoba fizyczna, ktora ukonczyta 18. rok zycia oraz w imieniu
i na rzecz ktorej Podmiot Zatrudniajacy zawart z Funduszem Umowg o prowadzenie PPK lub osoba ta uzyskata
cztonkostwo w Funduszu w inny sposob, przewidziany obowiazujacymi przepisami prawa.
Podmiot Zatrudniajacy moze zawrze¢ z Funduszem Umowe¢ o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osob Za-
trudnionych, wyltacznie w przypadku uprzedniego zawarcia z Funduszem Umowy o zarzadzanie PPK.
Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej w termi-
nach okreslonych w Ustawie, chyba ze Osoba Zatrudniona ztozy deklaracj¢ o rezygnacji z dokonywania wptat do
PPK, o ktorej mowa w ust. 7, albo przestanie by¢ w stosunku do tego Podmiotu Zatrudniajacego Osoba Zatrud-
niong.
Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktora
najpdzniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok Zycia.
Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowg o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktora
ukonczyta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wyltacznie na jej wniosek.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastgpuje z chwila zawarcia Umowy o prowadzenie PPK przez Fundusz z
Podmiotem Zatrudniajagcym w imieniu i na rzecz danej Osoby Zatrudnionej.
Czlonek Funduszu moze zrezygnowac z dokonywania wptat do PPK na podstawie deklaracji ztozonej Podmioto-
wi Zatrudniajacemu w formie pisemnej. Rezygnacja z dokonywania wptat do PPK nie wymaga zmiany Umowy
o prowadzenie PPK.
W przypadku gdy Cztonek Funduszu zrezygnowat z oszczgdzania w PPK albo ustato zatrudnienie Cztonka Fun-
duszu w Podmiocie Zatrudniajacym, ktory w jego imieniu i na jego rzecz zawart Umowe o prowadzenie PPK,

10.

11.

12.

13.

14.

nabyte na jego rzecz Jednostki Rozrachunkowe pozostaja na Rachunku PPK Cztonka Funduszu do czasu ich
Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

§11.
Wypowiedzenie Umowy o prowadzenie PPK

Umowa o prowadzenie PPK jest zawierana na czas nieokreslony.

Umowa o prowadzenie PPK moze zosta¢ rozwigzana w odniesieniu do danego Cztonka Funduszu w przypadkach
i na zasadach okreslonych w Ustawie.

Umowa o prowadzenie PPK ulega rozwigzaniu nie pdzniej niz z uptywem jednego roku od dnia umorzenia
wszystkich Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku PPK Cztonka Funduszu i braku Wptat na ten
Rachunek PPK w tym okresie.

Umowa o prowadzenie PPK nie moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz.

§12.

‘Whlaty
Whplaty do Funduszu mogg by¢ realizowane wylgcznie na zasadach przewidzianych w Ustawie, poprzez wplaty
podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, otrzymane Wyptaty Transferowe, wptaty do-
konane w ramach Konwersji lub poprzez przekazanie srodkow zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy.
Podmiot Zatrudniajacy i Cztonek Funduszu finansujg wplaty podstawowe z wiasnych srodkow.
Podmiot Zatrudniajacy i Cztonek Funduszu moga zadeklarowa¢ finansowanie wptat dodatkowych.
Wysokos$¢ wplat podstawowych i wptat dodatkowych okresla si¢ procentowo od wysokosci wynagrodzenia dane-
go Cztonka Funduszu.
Czlonek Funduszu moze by¢ beneficjentem wptlaty powitalnej lub doptaty rocznej na zasadach okreslonych w
Rozdziale 5 Ustawy.
W przypadku rozpoczgcia wyptat §rodkow pienigznych zgromadzonych wskutek umorzenia Jednostek Rozra-
chunkowych zaewidencjonowanych na Rachunku PPK Cztonka Funduszu po osiagnigciu przez niego 60. roku
zycia, Wptaty na PPK nie sa dokonywane ani doptaty roczne nie sg przekazywane.
Cztonek Funduszu jest uprawniony do ztozenia Funduszowi wniosku o dokonanie Konwersji.
Podmiot Zatrudniajacy jest obowiazany do obliczenia i dokonania Wptat poczawszy od miesigca nastgpujacego
po miesigcu, w ktorym powstat stosunek prawny wynikajacy z Umowy o prowadzenie PPK.
Whplaty do PPK dokonywane sa na rachunek wspolny rozliczeniowy funduszy emerytalnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, bedacych funduszami zdefiniowanej daty, ktore niezwlocznie dokonuja ich przeliczenia na Jednost-
ki Rozrachunkowe oraz zapisuja te Jednostki Rozrachunkowe na Rachunku PPK danego Cztonka Funduszu.

§13.
Wyplata

Wyplata nastgpuje wytacznie:
1) nawniosek Cztonka Funduszu po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia, na zasadach przewidzianych w ust. 2-6;
2) nawniosek Cztonka Funduszu:

a) w zwiazku z Wktadem Witasnym, o ktorym mowa w ust. 7;

b) w zwiazku ze Swiadczeniem Matzenskim, o ktorym mowa w ust. 8-12;

¢) w przypadku Powaznego Zachorowania, o ktorym mowa w ust. 13-15.
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1):
1) 25% srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Czlonka wyptacane jest jednorazowo, chyba ze Czlonek

ztozy wniosek o wyplate tej czgsci w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);
2)  75% $rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK Czlonka bedzie wyptacane w co najmniej 120 ratach mie-

sigcznych, chyba ze Cztonek, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca

1991 r. 0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i o wynikajacej z niej koniecznos$ci uiszczenia zryczat-

towanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.
Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie facznej wartosci wszystkich Jednostek Rozrachunko-
wych Cztonka w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Czlonek ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej liczbie
rat - przez liczbg odpowiadajacg liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz kwota wskazana w art. 99
ust. 2 Ustawy, Jednostki Rozrachunkowe Czlonka podlegaja umorzeniu i $rodki pieni¢zne pochodzace z tego
umorzenia wyplaca si¢ jednorazowo.
Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z umorzenia Jednostek Rozrachunkowych w liczbie be-
dacej ilorazem liczby Jednostek Rozrachunkowych Cztonka na koniec miesiagca poprzedzajacego miesigc wypta-
ty i liczby miesigcy pozostatych do miesiaca, w ktorym ma nastapic¢ platnos¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem
Czlonka.
Czlonek Funduszu moze zmieni¢ zadeklarowang liczbg rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby
rat wyptata srodkow pienigznych zgromadzonych w PPK ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Czlonek nie moze zmieni¢
zadeklarowanej liczby rat w ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyplata ratalna tych $rodkéw
bedzie trwata krocej niz 10 lat.
Jezeli wysokos$¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych Cztonka w dniu ztozenia wniosku przez liczb¢ odpowiadajaca nowej liczbie rat, wynikajacych
z wniosku Czlonka, jest mniejsza niz kwota wskazana w art. 99 ust. 6 Ustawy, zmiana zadeklarowanej liczby rat
jest niedopuszczalna.
Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem na zasadach okre$lonych w Ustawie, Cztonek, ktory w dniu
zlozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2) lit. a, nie ukofczyt jeszcze 45. roku zycia, jest uprawniony za-
zada¢ jednorazowego umorzenia wszystkich lub czgsci Jednostek Rozrachunkowych i w zwiazku z tym wyplaty
do 100% wartosci srodkow pienigznych pochodzacych z umorzenia, z obowigzkiem ich zwrotu w warto$ci nomi-
nalnej, w celu pokrycia Wktadu Wtasnego.
Cztonek Funduszu, po osiagnigciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wyplate srodkow pienigznych zgroma-
dzonych w PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego.
Cztonek moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyplate Swiadczenia Matzeniskiego, jezeli jego matzonek, na rzecz
ktorego zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, rowniez osiagnat 60. rok Zycia i matzonkowie wspol-
nie o§wiadcza, Ze chea skorzystaé z wyplaty Swiadczenia Malzenskiego.
W razie ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz otwiera Rachunek Malzenski, a wysokos¢ raty
Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajacej z umorzenia Jednostek Rozrachunkowych w
liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku Matzefiskim na koniec
miesiaca poprzedzajacego miesiac wyplaty i liczby miesi¢cy pozostatych do miesiaca, w ktorym ma zostaé wy-
placona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkow.
Swiadczenie Malzenskie jest wyptacane matzonkom wspélnie, do umorzenia wszystkich Jednostek Rozrachunko-
wych zapisanych na Rachunku Matzefiskim, w co najmniej 120 ratach miesigcznych.
W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Matzefiskie wyplaca si¢ drugiemu matzonkowi w do-
tychczasowej wysokosci, do umorzenia wszystkich Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku Mat-
zefiskim.
Cztonek Funduszu moze ztozy¢ wniosek o wyptate do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, w przy-
padku Powaznego Zachorowania tego Cztonka, jego malzonka lub dziecka tego Cztonka. Do wniosku dotacza si¢
orzeczenie lekarza orzecznika, komisji lekarskiej Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych lub zespotu do spraw orze-
kania o niepetnosprawnosci, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. a)-c) Ustawy, lub za§wiadczenie lekarza
medycyny potwierdzajace diagnoz¢ wystapienia Powaznego Zachorowania, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23
lit. d) lub e) Ustawy.
W przypadku, o ktorym o mowa w ust. 13, $rodki pieni¢zne, w zalezno$ci od wniosku Cztonka Funduszu, moga
by¢ wyptacone jednorazowo albo w ratach.

. Wyptata jednorazowa, a w przypadku wyptaty w ratach pierwsza rata, dokonywane sa w terminie nie dtuzszym

niz 14 dni od dnia ztozenia przez Cztonka Funduszu prawidtowego wniosku, o ktérym o mowa w ust. 1 pkt 2) lit. c.

§ 14.
Wyplata Transferowa
Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonana:
1) nainny Rachunek PPK;
2) na rachunek terminowej lokaty oszczg¢dnosciowej Czlonka Funduszu, po osiagnigciu przez niego 60. roku
zycia;
3) narachunek lokaty terminowej Cztonka Funduszu prowadzony w spotdzielczej kasie oszczgdnosciowo- kre-
dytowej, po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia;
4) naIKE matzonka zmartego Cztonka Funduszu lub na IKE Osoby uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla malzonka zmartego Cztonka Funduszu lub dla Osoby uprawnionej;
6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslona w dziale I zatacznika do ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
7) narachunek terminowej lokaty oszczgdno$ciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego
matzonka Cztonka Funduszu, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy.
Wyplata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajacego w przypadku, o kto-
rym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy, Cztonka Funduszu, matzonka lub bytego malzonka Cztonka
Funduszu, matzonka zmartego Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpo-
wiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty
oszczgdnosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia z Zaktadem Ubezpieczen
umowy, na podstawie ktorej po osiggnigciu przez niego 60. roku zycia nabgdzie prawo do $wiadczenia okresowe-
go lub dozywotniego.
Z zastrzezeniem ust. 4, Wyptata Transferowa nast¢puje w terminie nie duzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez
Czlonka Funduszu dyspozycji Wyptaty Transferowe;j.
Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana rowniez w ponizej wskazanych przypadkach i terminach:
1)  w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Cztonka Funduszu Wyptata Transferowa jest dokony-
wana w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na
Rachunku PPK Cztonka Funduszu przypadly bytemu matzonkowi Cztonka;
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2) w przypadku $mierci Cztonka Funduszu, ktory w chwili $mierci pozostawat w zwiazku matzenskim, Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesigcy od dnia przedstawienia przez malzonka zmartego
Cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz o$wiadczenia o stosunkach majatkowych, ktore
istniaty migdzy nim a zmartym Czlonkiem Funduszu oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych
stosunkow, jezeli migdzy matzonkami nie istniata wspdlno$¢ ustawowa;

3) w zakresie w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Czlonka Funduszu, zostaty przekazane
Osobom Uprawnionym Wyptlata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedlozenia
wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu Cztonka Funduszu i dokumentu
stwierdzajacego tozsamos$¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwier-
dzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu po$wiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia
wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkow zgromadzonych przez zmartego Cztonka Funduszu
lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz dokumentow stwierdzajacych tozsamos¢ spad-
kobiercow — chyba ze Osoba Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej w terminie pozniejszym.

§15.
Zwrot

Z zastrzezeniem ust. 3, Zwrot srodkow zgromadzonych w PPK jest dokonywany na wniosek Cztonka Funduszu

sktadany do Funduszu.

Zwrot, o ktorym mowa w ust. 1 realizowany jest nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia przyjecia przez Fundusz

dyspozycji Zwrotu.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonywany w przypadku:

1)  w ktorym matzenstwo Cztonka Funduszu ulegto rozwiazaniu przez rozwod lub zostato uniewaznione, jezeli
$rodki zgromadzone na Rachunku PPK Cztonka Funduszu, przypadajace bylemu matzonkowi Cztonka Fun-
duszu w wyniku podzialu majatku wspolnego matzonkow, nie podlegaty Wyptacie Transferowej na Rachu-
nek PPK bytego matzonka Cztonka Funduszu;

2)  wktorym w chwili $§mierci Cztonek Funduszu pozostawat w zwigzku matzenskim — Zwrot $srodkéw zgroma-
dzonych na Rachunku PPK Czlonka Funduszu, przypadajacych temu matzonkowi w zakresie, w jakim $rod-
ki te stanowity przedmiot matzenskiej wspolnosci majatkowej, nastepuje na wniosek matzonka zmartego
Czlonka Funduszu, jezeli $rodki te nie podlegaty Wyptacie Transferowej;

3)  w ktorym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarlego Czlonka Funduszu, zostaly przekazane Osobom
Uprawnionym, w zakresie w jakim zgodnie ze ztozonym wnioskiem nie podlegaly Wyptacie Transferowe;j.

Zwroty, o ktérych mowa w ust. 3 nastgpuja odpowiednio w terminach:

1) 3 miesigey od dnia przedstawienia przez bylego matzonka Cztonka Funduszu dowodu, ze Jednostki Rozra-
chunkowe Czlonka Funduszu przypadly bylemu matzonkowi Czlonka Funduszu — przypadku, o ktorym
mowa w ust. 3 pkt 1);

2) 3 miesigcy od dnia przedstawienia przez malzonka zmartego Czlonka Funduszu dowodu, Ze Jednostki Roz-
rachunkowe zmartego Cztonka Funduszu przypadly temu matzonkowi — w przypadku, o ktorym mowa w
ust. 3 pkt 2);

3) 3 miesigcy od dnia zlozenia przez Osobg Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Czlonka
Funduszu i dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego posta-
nowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz
zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu Jednostek Rozrachunkowych zmar-
fego Cztonka Funduszu lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz dokumentow stwier-
dzajacych tozsamo$¢ spadkobiercow — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 3).

Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy.

IX. REJESTR CZEONKOW
§ 16.

Fundusz prowadzi Rejestr Czlonkéw Funduszu zawierajacy w szczegolnosci dane identyfikujace Czlonkow
Funduszu, dane o Wptatach do Funduszu i otrzymanych Wyptatach Transferowych oraz przeliczeniach tych
Whplat i Wyptat Transferowych na Jednostki Rozrachunkowe oraz dane o aktualnym stanie srodkow na rachunkach.
Prowadzenie Rejestru Cztonkow Funduszu Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§17.
Fundusz raz do roku ogtasza prospekt informacyjny.
Ogtoszenia dokonuje si¢ w dzienniku o zasi¢gu krajowym ,,Parkiet” oraz na stronie internetowej Towarzystwa,
wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikow dziatalno$ci inwestycyjnej oraz
zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe. Do prospektu informacyjnego dotgcza si¢ deklaracje zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wskazang w § 22 Statutu.

§18.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny Podmiotom zatrudniajacym, z ktorymi zawart Umowg o zarzadzanie PPK.
Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie Cztonka Funduszu.
Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.
Fundusz sporzadza i udostgpnia kluczowe informacje dla inwestoréw na stronie internetowej Towarzystwa, wska-
zanej w § 21 ust. 2 Statutu.

§19.
Niezwlocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostgpnia Czlonkowi Funduszu, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub za pomocg systemu teleinformatycz-
nego a na wniosek Cztonka w postaci papierowej, informacj¢ o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, ktora za-
wiera w szczegolnosci dane, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2 Ustawy.
Fundusz przekazuje Cztonkowi informacj¢ o warunkach umarzania Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na
jego Rachunku PPK w celu wyplaty $rodkow pieni¢znych zgromadzonych w PPK, w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego, w ktérym ten Cztonek osiagnie 60 rok zycia.
Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Cztonkowi roczng informacje o liczbie
Jednostek Rozrachunkowych zaewidencjonowanych na jego Rachunku PPK oraz o wartos$ci tych Jednostek Roz-
rachunkowych, o wysokosci Wptat dokonanych w zwigzku z nabyciem Jednostek Rozrachunkowych zaewiden-
cjonowanych na tym rachunku w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na
Rachunku PPK Cztonka Funduszu w poprzednim roku kalendarzowym.
Fundusz jest obowigzany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okre$lajacej pieni¢zng warto$¢
srodkow zgromadzonych na jego rachunku.
Informacje, o ktorych mowa w ust. 2-4 przekazywane sa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej
tresci na trwatym nosniku lub na wniosek Czlonka w postaci papierowe;.

§ 20.
Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury Aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.
Petna informacja o strukturze Aktywow, z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1% wartosci Ak-
tywow, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§21.
Informacje, o ktorych mowa w § 20 ust. 2, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje
na ogdlnodostepnej stronie internetowej Towarzystwa.
Strona internetowa Towarzystwa znajduje si¢ pod adresem: www.pocztylion-arka.pl.

§22.
Fundusz przygotowuje deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.
Deklaracja, o ktorej mowa w ust. 1 obejmuje co najmniej przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i pro-
cedur zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji srodkéw w papiery wartosciowe.
Fundusz przekazuje deklaracj¢ Organowi Nadzoru co trzy lata lub niezwlocznie po wprowadzeniu istotnych
zmian w polityce inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz obowiazany do przekazania Organowi Nadzoru po raz pierwszy deklaracji w terminie 6 miesigcy od dnia
wplywu pierwszej Wptaty do Funduszu.
Na pisemne zadanie Cztonka Fundusz przekazuje deklaracjg, o ktorej mowa w ust. 1.

§23.

Fundusz ogtasza o zamiarze potaczenia Funduszu z innym dobrowolnym funduszem emerytalnym bedacym fun-

duszem zdefiniowanej daty zarzadzanym przez Towarzystwo.

Ogtoszenia dokonuje si¢ na stronie internetowej Towarzystwa, wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu nie pézniej niz na

miesiac przed dniem, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2).

Ogloszenie o zamiarze potaczenia funduszy, o ktorych mowa w ust. 1:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzien, od ktérego wptaty do funduszu przejmowanego oraz wnioski o Konwersje, Wyptatg, Wypta-
te Transferowa lub Zwrot srodkow zgromadzonych w funduszu przejmowanym beda uwazane odpowiednio
za wplaty do funduszu przejmujacego oraz wnioski o Konwersje, Wyplate, Wyptate Transferowa lub Zwrot
srodkéw zgromadzonych w funduszu przejmujacym;

3) wskazuje termin, po uptywie ktorego fundusz przejmowany nie bedzie przeliczat wptat do funduszu na jed-
nostki rozrachunkowe oraz umarzat jednostek rozrachunkowych;

4) zawiera tre§¢ statutu funduszu przejmujacego.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ

§24.
Podstawowe zaloZzenia polityki inwestycyjnej Funduszu

Fundusz lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej

Funduszu, o ktorych mowa w § 25 — § 27 Statutu, kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw i

dazac do osiagnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat, jak rowniez majac na

wzgledzie koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Cztonka Funduszu.

Osiagnigcie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat przy

uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Z uwzglednieniem postanowien § 25 — § 27 Statutu oraz majac na wzgledzie ograniczanie poziomu ryzyka inwe-

stycyjnego w zalezno$ci od wieku Cztonka Funduszu, Fundusz prowadzi dziatalno$¢ lokacyjng w taki sposob, ze

proporcje lokat zaliczane do Czg$ci Udziatowej i Czgséci Dtuznej Aktywow w kolejnych przedziatach czasowych
beda ksztattowac si¢ w sposob nastepujacy:

1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Cz¢sci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wigkszy niz 80% wartosci Aktywow Funduszu, a udziat Cz¢$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i
wicgkszy niz 40% warto$ci Aktywow Funduszu;

2) oddnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czg¢sci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy
niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywow Funduszu, a udziat Cz¢sci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% wartosci Aktywow Funduszu;

3) oddnia I stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udzial Cz¢sci Udzialowej nie moze by¢ mniejszy
niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, a udziat Cz¢$ci Diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci Aktywoéw Funduszu;

4) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czgsci Udzialowej nie moze by¢ mniejszy
niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% warto$ci Aktywow Funduszu, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% warto$ci Aktywow Funduszu, przy czym w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Cze¢éci Dhuznej;

5) od dnia 1 stycznia 2040 roku udzial Czgsci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% warto$ci Aktywow
Funduszu, a udziat Czg$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Funduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czgsci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach uwzglednia si¢ faktyczna ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczest-

nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa Aktywa, na podstawie ostatnio dostgpnych
funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycj¢ uzyskana przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ Aktywow Netto moze si¢ charakteryzowac istotna zmienno$cia wynikajaca ze struktury portfela inwesty-

cyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.

Fundusz prowadzac dzialalnos¢ lokacyjng stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz

przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 Ustawy, a takze zasady i ograniczenia inwesty-

cyjne okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art.

113 ust. 4, art. 116a i art. 116D tej ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w

zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ogranicze-

nia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile Statut nie stanowi inaczej.

Aktywa lokowane sa w rodzaje aktywow wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej i Czgéci Diuznej.

Glownym kryterium doboru lokat Funduszu sg analiza portfelowa i fundamentalna.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 3 udziaty Czgsci Udziatowej i Dtuznej dostosowywane sa tak aby wykorzy-

sta¢ potencjalny wzrost wartosci lokat, lub ograniczy¢ straty wartoéci posiadanych lokat. W tym celu ocenie

podlegaja:

1) historyczne i oczekiwane stopy zwrotu instrumentéw i grup instrumentéw wchodzacych w sktad Czgsci
Udziatowej i Dhuznej,

2) historyczne i oczekiwane relacje statystyczne pomigdzy Cze$ciami Udziatowa i Dtuzng oraz instrumentami
lub grupami instrumentéw wchodzacymi w ich sktad,

3) moment cyklu koniunkturalnego w gospodarce, biezaca i oczekiwana polityka fiskalna, biezaca i oczekiwana
polityka monetarna krajow emitentow papierow wartosciowych,

4) dominujacy poziom wycen na danym rynku finansowym w odniesieniu do pozioméw historycznych i pozio-
mow obserwowanych na innych rynkach finansowych,

5)  kursy walutowe i oczekiwania ich zmian.

. Ponadto, kryteriami doboru lokat Funduszu sa:

1) przynalezno$¢ instrumentu do indeksu rynku finansowego i jego waga w indeksie,

2) przynalezno$¢ instrumentu do grupy instrumentow spetniajacych kryteria strategii inwestycyjnej umozliwia-
jacej Funduszowi zmiang ekspozycji na czynnik makroekonomiczny badz zwiazany z charakterystyka emi-
tenta lub wyceng instrumentu.

. Ponadto, czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie Czesci

Udzialowej sa:

1) cena biezacej i przysziej sytuacji branzy emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszta sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz jego pozycj¢ na rynku,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

4)  ocena plynnosci oraz warto$ci obrotu poszczegdlnych papierow wartosciowych.

. Czynnikami branymi pod uwagg w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie instrumentow

finansowych wchodzacych w zakres Czgséci Dhuznej sa:
1) ocena biezacej i przysziej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:
a) wysokos$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielko$¢ deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych,
b) wysokoé¢ dtugu publicznego,
c) wysoko$¢ deficytu na rachunku obrotow biezacych,
d) wysoko$¢ stop procentowych,
e) kurs walutowy,
f) tempo wzrostu gospodarczego,
2) rentowno$¢ nabywanych instrumentow finansowych i jej przewidywane zmiany,
3) prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,
4)  wielkos¢ i ptynnosé¢ poszczeg6lnych emisji instrumentow finansowych,
5)  wielkos$¢ spreadow pomigdzy poszczegdlnymi emisjami instrumentow finansowych,
6) ocenaryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegolnych emitentow dtuznych instrumentéw finansowych,
7) oprocentowanie depozytow i kondycja finansowa banku lub instytucji kredytowej.

. Glownymi kryteriami doboru lokat dla depozytéw sa: mozliwe do uzyskania oprocentowanie, wiarygodnos¢ banku

oraz ptynnos¢.

§ 25.
Rodzaje lokat Funduszu

Fundusz moze lokowa¢ posiadane Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynkach Zagranicznych,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warun-
ki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyj-
nych — lub — za zgoda Organu Nadzoru — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europej-
ska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodows, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym — w rozu-
mieniu Ustawy, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygo-
rystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe s3 w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt 1),

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1), 2), 4) i 6) z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace sie-
dzibg za granica, ktore nie spelniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1
pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg6lnodci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz
okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajace ochrong¢ inwestorow,

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowa-
ne przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
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majace siedzibg za granica, spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bg¢dace przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego

obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafistwo Cztonkowskie lub panstwo nale-
zace do OECD, wymaga uzyskania zgody Organu Nadzoru na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub
rynku.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6), pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja wspolnego inwestowa-
nia nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiagnigty wynik nie prze-
kracza 20% wypracowanego zysku,

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad
wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiagnigty wynik zostato pobrane w okresach wezesniejszych (zasada
high water mark),

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje o warto$ci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postano-
wieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
inwestowania.

Fundusz, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery war-

to$ciowe, na zasadach okre§lonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w aktywa denominowane w ztotych lub w walutach innych Panstw Cztonkow-

skich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie.

§ 26.
Inwestowanie w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Cztonkowskim, na Rynkach Zagranicznych lub na rynku Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ogranicze-
nie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktore Fundusz zamie-
rza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instru-
menty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Fun-
duszu,

3) zawarcie umowy begdzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, stanowia in-
strumenty finansowe, o ktorych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1) — 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1), 2) i
4), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

1) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego i indeksow gietdo-
wych,

2) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, In-
strumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

3) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa.

Kryterium doboru instrumentow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 2 beda: dopasowanie portfela Funduszu do

transakcji zakupu lub sprzedazy papierow wartosciowych, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach

obcych, a takze plynno$¢, cena, dostgpno$¢, koszty transakeji oraz — w przypadku instrumentow niewystandary-
zowanych — ocena wiarygodnosci oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2 mogg by¢ wykorzystane z uwzglgdnieniem celu inwestycyjnego Funduszu

w nastgpujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko wzrostu
warto$ci papierdw warto§ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierdw warto$ciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko spadku
warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograni-
czenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instru-
mentu bazowego,

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko spadku
warto$ci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem,
ze nie beda wykorzystywane do zamiany na aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, sg przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,

2) utrzymuje taka czg$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacj¢ transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegolnosci
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy transak-
cja przewiduje fizyczna dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego lub in-
nych praw majatkowych albo $rodki pienigzne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transak-
cja przewiduje rozliczenie pienigzne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod wa-

runkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajag w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajgta moze byé w
kazdym czasie zamknigta przez transakcje rownowazacg albo zlikwidowana,

4) baze dla tych instrumentéw stanowig:

a) indeksy gieldowe,

b) dhluzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizo-
wanych,

d) stopy procentowe — w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, Instru-
menty Rynku Pienig¢znego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Funduszu.

Fundusz moze nabywa¢ papiery warto§ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslo-

nych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

§27.
Dywersyfikacja lokat Funduszu
Fundusz utrzymuje cz¢$¢ Aktywow na rachunkach bankowych w celu zachowania biezacej ptynnosci i zapewnie-
nia mozliwosci pokrycia biezacych zobowigzan Funduszu.
Z zastrzezeniem ustgpow od 3 do 16 ponizej, Fundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow w papiery warto-
Sciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden podmiot.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nigznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywow nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow.
Przepisow ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym.
Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci
Aktywow.
Fundusz, nie moze lokowaé wigcej niz 20% Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustgpu i ust. 8, nie moze lokowaé wigcej niz 25% Wartosci
Aktywow w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych lub
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2) dhluzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegolnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow warto§ciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papiero6w warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa,
ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikaja-
cych z tych papierow warto§ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszen-
stwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w ust. 7, nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow.

Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% warto$ci Aktywow. Laczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Pafistwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu tery-

torialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa,

ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow w papiery warto§ciowe porgczone lub gwarantowane przez

podmioty, o ktorych mowa w ust. 9 powyzej, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instru-

menty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwaran-
towane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmio-

tem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow.

Ograniczen wskazanych w ust. 9 i 10 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych, porgcza-

nych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co

najmniej sze$ciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé

30% wartosci Aktywow.

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden

podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pie-

ni¢gznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 13. W przypadku, o

ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitato-
wej.

. Laczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktorych Fundusz

ulokowal ponad 5% warto$ci swoich Aktywow, nie wigeej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty naleza-
ce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow.

. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu nie

moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto.

. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania z siedzibg za granica spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie wigcej niz 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspolnego inwestowania.

. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwe-

stycyjnego otwartego, tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego

inwestowania, o ktorej mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, a jezeli ten fundusz

inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z wydzielony-

mi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna

polityke inwestycyjna — wigcej niz 20% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa

jednego subfunduszu.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%

warto$ci Aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-

nych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego

inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow catko-
witych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjne-
go otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku,

a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30% wartosci Aktywow.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia

231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego dla specjalistycznych fundu-

szy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwesty-

cyjnych otwartych wynikajacego z przepisow wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych.

Laczna warto$¢ lokat denominowanych w walutach innych niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartoéci Akty-

WOW.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa,

o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6 Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

lub lokaty, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 23 nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafistwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czton-

kowskim oraz na rynku zorganizowanym wpanstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwesto-

wania okre$lona w ich statucie lub regulaminie b¢da one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6 Statutu, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt

5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow.

Fundusz nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedng insty-

tucj¢ wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6 Statutu.

Fundusz w ramach Czg$ci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwesty-
cyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nada-
ny przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kre-
dytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te in-
stytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wigcej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich ope-
racjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czgséci Dhuznej portfela Funduszu, o ktorym mowa w

ust. 27, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskana przy

zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach pu-
blicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20,

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks mWIG40,

3) nie wigeej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
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whniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych,

4)  nie mniej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzecz-
pospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa te instrumenty udzialowe
lub indeksy tych instrumentow.

30. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czgsci Udziatowej portfela Funduszu, o ktorej mowa w
ust. 29, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy
zastosowaniu instrumentow pochodnych.

31. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograni-
czenia inwestycyjne okre§lone w Ustawie lub w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

§28.
1. Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na podstawie ktorych podejmowane byty poszczegdlne
decyzje dotyczace lokat Funduszu, w sposob umozliwiajacy ustalenie kiedy i przez kogo zostaty podjete.
2. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposob umozliwiajacy stwierdzenie, kto i kiedy podejmowat
decyzje dotyczace strategii inwestycyjnej i lokowania Aktywow.

XII. ZMIANY STATUTU

§ 29.
Decyzj¢ w sprawie zmiany Statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
2. Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.
3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Czlonkow
Funduszu.
4. Zmiang statutu Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa, wskazanej w § 21 ust. 2 niniejszego Statutu.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PPK Pocztylion 2040
Dobrowolny Fundusz Emerytalny
za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych (tekst jednolity jednolity
Dz. U. 2023 r. poz. 46 z pozn. zm.; dalej ,,Ustawa”), ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2023 r. poz. 930 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pozn.
zm.) Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego PPK Pocztylion 2040 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy i
rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten
okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatalnosé
gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci lub istotnie zmniej-
szy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2023 r. zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

ADAM GOLA
PREZES ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIUSZ WNUK
WICEPREZES ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

WPROWADZENIE
I.  ZARZADZAJACY

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Pocztylion — Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystepowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne Towa-
rzystwo Emerytalne S.A.

BARTOSZ ZAWISZA
CZLONEK ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesi¢cy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2023 roku. Kontynuacja dziatalnosci zostata
przeanalizowana przez Towarzystwo z uwzglgdnieniem ryzyk zwiazanych z rosyjska agresja w Ukrainie (w tym zwiazanych
z mozliwym powrotem niskich wycen na rynkach papieréw wartosciowych) oraz biezaca koniunktura gospodarcza i nie
stwierdzono zagrozenia naruszenia w najblizszych latach minimalnych wymogdw kapitatowych dla Towarzystwa zarzadza-
jacego Funduszem. Szerszy opis wptywu ww. zdarzen na sytuacj¢ Funduszu i Towarzystwa zawarty jest w sekcji ,,Istotne
zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalno$ci Towarzystwa jest nieograniczony.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE
Nazwa Funduszu: PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny
PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFe57. Fundusz dziala na podstawie Ustawy oraz Statutu Funduszu.
PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki in-
westycyjnej uwzgledniajace rozny wiek Uczestnikow Funduszu, ktory lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej, o ktorych mowa w § 25 — § 27 Statutu, kierujac si¢ najlepiej pojetym
interesem swoich Uczestnikéw i dazac do osiagnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat,
jak rowniez majac na wzglgdzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczest-
nika Funduszu. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
a osiagnigcie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.
Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy, Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2023 1. poz. 681 z p6zn. zm.);
Statutu PPK 2040 Pocztylion Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2023 . poz. 1598), Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pdzn. zm.).

Podstawa ujmowania w ksiegach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkow Funduszu, oraz odpowiadaja-
cych im zobowiazan, jest wplyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy
i odpowiadajacych im zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wplacone do Fundu-
szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkoéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do
dnia bilansowego, ktore nie wptyngty do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci
nie otrzymanych wptywow sktadek na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w
sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywow i1 zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r., Nr 51, poz. 493, z
pozn. zm.)

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedhug
stanow wartosci aktywow i zobowiazan na koniec tego dnia.

4. Warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscig do jednego grosza.

5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie warto$ci aktywow netto na ten
dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wytacze-
niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej
czesci transakeji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméow,
odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielkosci przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery warto$ciowe, ktore
wchodzg do portfela inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Bony skarbowe w zwiazku z brakiem plynno$ci na rynku regulowanym wyceniane sa wedtug amortyzacji dys-
konta. Pomigdzy data zawarcia transakcji kupna a data jej rozliczenia wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

12. Amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
wartos$ci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

14. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszong o amor-
tyzacj¢ w przypadku instrumentow wycenianych metoda amortyzacji liniowe;.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentow dtuznych instrumentow finansowych zawierajacych odsetki, nali-

czane sg one rowniez w okresie pomig¢dzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

6. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nieposiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwesty-
cyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane pod uwagg, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy pro-
cedurze okre$lania metoda HIFO sprzedanej czgsci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instrumen-
tow dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na datg rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nierozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

. Korekt zwigzanych z nierozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentow uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

18. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.

19. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-

tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

20. Nalezna dywidend¢ wyptacana w $rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly no-
towane bez dywidendy. Nalezng dywidend¢ wyptacang w srodkach pienigznych ujmuje si¢ w naleznosciach a
papiery warto$ciowe otrzymywane z tytulu dywidendy sa ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktorych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentéw zagranicznych). Fundusz sktada stosowne doku-
menty a w ksiggach ujmuje dywidende w kwocie brutto bez uwzgledniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujecie nizszej stawki podatku.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkoéw Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu

wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien,
w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym uczestnikom.

3. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnos$cia do czterech miejsc po przecinku, a

ich warto$¢ — z doktadnoscia do dwoch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogdlnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

25. Wartoé¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

26. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastgpujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

27. Przychody i koszty za dni niebgdace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastepujacy po dniach nie bedacych
dniami wyceny.

28. Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozlicze-
nia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

29. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedtug wartoséci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

30. Papiery warto§ciowe notowane na rynkach wyceny prowadzonych przez:

—  Gieldg Papierow Warto$ciowych (GPW),
—  BondSpot S.A. s wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.

31. Krotkoterminowe dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowe;j
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

32. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegdétowej metodologii wyceny zgodnie z obowiazujacym Regulaminem zarzadzania modelami wyce-
ny instrumentow finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A. oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu
nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

33. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spolek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedtug ceny nabycia.

34. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rOwna warto$ci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istnieja roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos$¢ akcji nowej emi-
sji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji r6znigcych te emisje.

35. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3 wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy mig-
dzy cena odkupu papieréw wartosciowych a cena ich nabycia.

36. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw warto$ciowych po okreslonej cenie i w
okre§lonym terminie uznaje si¢ za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metodg liniowej amortyzacji
r6znicy migdzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

37. W przypadku dokonania wyceny papierow wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z
zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz do-
konuje wyceny tych aktywow wedlug okreslonej przez siebie szczegdétowej metodologii wyceny zgodnie z obo-
wigzujacym Regulaminem zarzadzania modelami wyceny instrumentéw finansowych w Pocztylion-Arka PTE
S.A. oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozy-
tariusza.

—_
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~
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V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

VI. ISTOTNE ZDARZENIA

1. Sytuacja geopolityczna na $wiecie, rosyjska inwazja w Ukrainie
Wplyw na dzialalno$¢ operacyjna
Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna. Procesy zwiazane z prowadzeniem rejestru cztonkéw Fundu-
szu, wycena aktywow, zarzadzaniem aktywami sa odpowiednio zabezpieczone i w ocenie Towarzystwa zarzadza-
jacego Funduszem nie wystgpuja zagrozenia zwiazane z ich dalszym funkcjonowaniem nawet w przypadku zna-
czacej eskalacji konfliktu. Przygotowany plan ciaglosci dziatania obejmujacy m.in. pracg z centrum zapasowego
i prac¢ zdalna, zapewnia odpowiednio dtugi okres funkcjonowania Towarzystwa z adekwatnym podtrzymaniem
kluczowych procesow.

Wplyw na wysokos$¢ aktywow

Konsekwencja rosyjskiej agresji w Ukrainie jest migdzy innymi wysoka zmienno$¢ cen aktywow, w tym zwlasz-
cza surowcow, ruchy migracyjne czy wprowadzane sankcje, co ma istotne przetozenie zarowno na kondycje po-
szczegoblnych gospodarek, jak i wyniki finansowe spotek.

Ze wzgledu na blisko$¢ geograficzna oraz ekspozycje czgsci krajowych spolek na rynki wschodnie, rosyjska in-
wazja w Ukrainie moze mie¢ negatywny wplyw zaréwno na postrzeganie Polski przez inwestorow zagranicznych
(wzrost ryzyka), jak i na wyniki czgéci spotek, a w konsekwencji kondycj¢ krajowej gospodarki.
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Zmiennos$¢ wartosci aktywow jest cecha funduszy inwestycyjnych. Bardzo istotny wptyw na poziom wycen ma
niepewno$¢ zwiazana z przyszla sytuacja gospodarcza. Niepewno$¢ ta byta glownym powodem duzej zmienno$ci
na rynkach w pierwszych tygodniach konfliktu. Eskalacja konfliktu badZ mocniejszy od oczekiwanego negatywny
wptyw konfliktu na sytuacj¢ poszczegdlnych gospodarek moze spowodowaé powrdt nizszych wycen na rynkach

Koniunktura gospodarcza
‘Wplyw na dzialalno$¢ operacyjna

Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna.

Wplyw na wysokos$¢ aktywéw
Rosnaca inflacja i bedacy jej konsekwencja znaczacy wzrost stop procentowych na catym §wiecie istotnie pogor-
szyl globalne perspektywy gospodarcze i spowodowat istotna korekte cen zarowno akcji, jak i obligacji w 2022
roku, zaréwno w Polsce, jak i na glownych rynkach zagranicznych. Z punktu widzenia rynkow finansowych
podstawowym problemem byta nieprzewidywalnos¢ dziatan bankow centralnych i niepewno$¢ dotyczaca docelo-

i w efekcie doprowadzi¢ do ponownego spadku aktywoéw Funduszu. Natomiast, na obecng chwilg, nie sposob
wiarygodnie oszacowa¢ wpltywu na warto$¢ aktywow.

wego poziomu stop procentowych. Sygnaty ptynace w ostatnich tygodniach zaréwno z rynku, jak i gtéwnych
bankow centralnych sugeruja, ze w glownych gospodarkach inflacja mingta swoj szczyt i weszta w trend spadko-
wy, co powinno doprowadzi¢ do mniejszej zmienno$ci na rynkach. Jednak stabsza od oczekiwanej koniunktura
gospodarcza moze negatywnie wptywaé na wyniki osiagane przez spolki (ryzyko negatywnych zaskoczen), a w
zwiagzku z tym takze na ich wyceny. Mocniejszy od oczekiwanego negatywny wptyw wysokich stop procento-
wych na sytuacj¢ poszczegdlnych gospodarek moze spowodowaé dalszy spadek wycen na rynkach i w efekcie
doprowadzi¢ do wigkszego spadku aktywow Funduszu.
Jednocze$nie w obliczu wysokiej inflacji wiele panstw w Europie, w tym takze Polska wprowadza liczne progra-
my majace na celu ochrong zarowno przedsigbiorstw, jak i konsumentow przed negatywnymi konsekwencjami
wzrostu cen. Ksztalt tych programéw pomocowych moze mie¢ zarowno pozytywny (wsparcie niektorych przed-
sigbiorstw i konsumentow), jak i negatywny (podatki od nadmiarowych zyskow, wakacje kredytowe, urzgdowa
kontrola cen lub marz) wptyw na wyniki finansowe spotek i ich wyceny, a w rezultacie na poziom aktywow

Funduszu. Natomiast, na obecng chwilg, nie sposéb wiarygodne oszacowa¢ sumarycznego wplywu tych dziatan

na wartos$¢ aktywow.

Podsumowanie

Towarzystwo przeprowadzilo analizy wplywu rosyjskiej agresji w Ukrainie oraz biezacej sytuacji gospodarczej

na warto$¢ aktywow Funduszu i sytuacj¢ Towarzystwa. W ocenie Towarzystwa nie wystepuje w najblizszych la-
tach naruszenie minimalnych wymogow kapitalowych dla Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem.

Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego oddzialywania na wysoko$¢ aktywow Funduszu, nie
maja wplywu na przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o kontynuacji dziatalnosci gospo-
darczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz o braku koniecznosci jej zaniechania lub istotnego zmniejsze-

nia jej zakresu.

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych — PKO BP Finat sp. z o.0.:

a) amortyzacja premii od dtuznych paﬁ:ier()w wartosciowych
nabytych powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. |Koszty z tytutu zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
5. |Roznice kursowe ujemne powstale w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyj-
nego, a takze srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 416 009,19 33 870,71
6. |Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. |Pozostate koszty 79 599,59 69 509,36
III. | Wynik z inwestycji (I - IT) 1429 124,87 671 692,41
IV.  |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8240 172,14 -3334 631,43
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -4 999,92 -316 371,59
2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 8245 172,06 -3018 259,84
V. Wynik finansowy (III + IV) 9 669 297,01 -2 662 939,02

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w ztotych)

Wyszczeg6lnienie

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 33436 712,16 24 780 383,74
II. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9 669 297,01 -2 662 939,02
1. Wynik z inwestycji 1429 124,87 671 692,41
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -4 999,92 -316 371,59
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 8245 172,06 -3018259,84
II1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym w tym: 12 420 786,46 11 319 267,44

1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki

16 392 555,07

12 876 140,81

rozrachunkowe
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 3971 768,61 1556 873,37
1V. Laczna zmiana wartoSci aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 090 083.47 8 656 328.42
(IT+I1T) ’ 4
V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 55526 795,63 33436 712,16

B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdaw-
czym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu

3181 052,3715

2107 461,3000

MACIEJ GOLEDZINOWSKI sprawozdawczego
Zastepca Dyrektora ds. Ksiegowosci Funduszy 2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 4237 790,4992 3181 052,3715
PKO BP Finat Sp. z 0.0 sprawozdawczego
Podpisano kwali ﬁk;)war.l);m II. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
podpisem elekronicznym 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 10,51 11,76
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu
Warszawa, 19.03.2024 r. sprawozdawczego 13,10 10,51
3. argie;g;?:vsa f::\i]zl;z:i :vacr;oi;i aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 24.64% -10,63%
BILANS (w zlotych) 31.12.2023 31.12.2022 o P Y : :
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 10.56 9.40
L Aktywa 55 677 166,28 33460 221,22 sprawozdawezym ) s
1. |Portfel inwestycyjny 54736 356,08 32319172,18 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 13.15 12.03
2. | $rodki pienigzne: 911 913,24 1105 908,82 sprawozdawezym ’ ’
a) na rachunkach biezacych 880 602,72 1094 012,58 6. v\y;(l;te(;lé)/é\j/k(t)}l,(‘?]eég‘iz 2;;;%%2&‘33{?;;‘:5 rozrachunkows na ostatni dzien 13,10 10,51
b) na rachunku przeliczeniowym 31310,52 11 896,24 —
— na rachunku wptat 31310,52 11 896,24
~ na rachunku wyplat 0.00 0.00 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w zlotych) 01.01.2023 - 31.12.2023 |  01.01.2022 - 31.12.2022
T y y I Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu
~ do wyjasnienia 0,00 0.00 sprawozdawczego 33 436 712,16 24780 383,74
°) na'poz'o.stalych rachunkach 0,00 0,00 1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 33632 452,94 22 313 185,50
3. |Naleznosci: - : : 28 896,96 35 140,22 1.1, |Zmiany w kapitale funduszu 12 420 786,46 11319 267,44
Z) z tymx ZbytYJh Zk*ad“‘kow portfela inwestycyjnego ggg 41?’2? a) zwigkszenia  tytulu 16 392 555,07 12 876 140,81
)2 ty“z Wi e“k o 6 oo ~ wplat czlonkow 16 370 323,04 12 859 39138
tyt
(Ci)) z tytulu p(c)lzytczke 136’92 151’49 — otrzymanych wplat tranferowych 21 778,29 16 152,92
z tytutu odsetel 3 E -
— pok kod; 0,00 0,00
¢) od towarzystwa 28 760,04 2857692 e Wf’f . 574 6s]
- Zi
f) pozostate nalezno$ci 0,00 0,00 po ‘os' e - 2 :
4. | Rozliczenia micdzyokresowe 0.00 0.00 b) zmniejszenia z tytutu 3971 768,61 1556 873,37
m Zobowiazania: 15037 0’ p T 09’ % — wyplat transferowych 121 689,14 211 325,84
. . s ) N
1. |Z tytulu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 — wyplat osobom uprawnionym 12 811,08 5 499,13
2. | Z tytulu pozyczek i kredytow 0.00 0.00 — wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkow 40 179772 0,00 — zwrotu blednie wptaconych sktadek 2789,71 2 055,51
4. | Wobec towarzystwa 0.00 0.00 — pozostale 3834 478,68 1337 992,89
5. | Wobec depozytariusza 0.00 0.00 1.2. |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 46 053 239,40 33632 452,94
6. | Pozostate zobowiazania 76 891,28 8400 2 Wynik finansowy 9473 556,23 -195 740,78
7. |Rozliczenia migdzyokresowe 33299,65 23 425,06 1L ?igi:{zl;’dgﬁzinev;dyspozycji funduszu na koniec okresu 55 526 795.63 33436 712.16
1. Aktywa netto (I-II) 55526 795,63 33436 712,16 L g ’ :
Iv. Kapital funduszu 46 053 239,40 33632 452,94
V. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 9 473 556,23 -195 740,78 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2023
1. |Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 2305 023,66 875 898,79 Hogé Wartosé Warfosc Ud;ial
2. |Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z -113 116,65 -108 116,73 Instrument finansowy (w szt.) nabycia biezaca (w z1) | aktywach
inwestycji (wzh) (W %)
3. [Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji _ 7816822 96332288 5 TObligacje emitowane przez Skarb Paiistwa 17086] 15702 138,17] 16239 622,68 29,17
e e vy Merozdysponowany wynik 55526 795,63 33436 712,16 ~ o zmiennym oprocentowaniu 3163 308810860 315512267 567
SKARB PANSTWA - WZ0124 - 25.01.2024 383 384 590,60 395 045,35 0,71
. SKARB PANSTWA - WZ0126 - 25.01.2026 232 229 424,80 238 771,12 0,43
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w ztotych) 01.01.2023 - 31.12.2023 |  01.01.2022 - 31.12.2022 SKARB PANSTWA - WZ0525 - 25.05.2025 157 157 471,00 157 956,19 0,28
I |Przychody operacyjne 2167 237,55 940 587,85 SKARB PANSTWA - WZ0528 - 25.05.2028 1262 122144880] 1243360.26 2,23
Przychody portfela inwestycyjnego 1369 438,35 880719,36 SKARB PANSTWA - WZ1126 - 25.11.2026 414] 39890640 413 047,80 074
;)) dzw“f“dy i udzialy w zyskach ZZ 232’3411 ;‘Z? gg;é: SKARB PANSTWA - WZ1127 - 25.11.2027 75| 696267,000 706 941,95 1,27
odsetki, w tym A ) .
— o stalym oprocentowani 13 923| 12614 029,57| 13 084 500,01 23,50
— odsetkd od dhuznych papictdw wartoSciowych 658 474.16 39847367 SKARByPANI;TWA \1;50:32 25.04.2032 1867] 1291890.80] 147651695 2,65
— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 0,00 22 876,41 - - Bk : . .
wartosciowych SKARB PANSTWA - DS0725 - 25.07.2025 192 212 058,40 189 584,64 0,34
— odsetki pozostate 934,78 0,00 SKARB PANSTWA - DS0726 - 25.07.2026 292 317 731,30 278 293,52 0,50
¢) odpis dyskonta od diuznych papieréw warto$ciowych nabytych 0,00 0,00 SKARB PANSTWA - DS0727 - 25.07.2027 1820 1652279,30| 1702901,20 3,06
ponizej wartoei nominalnej SKARB PANSTWA - DS1029 - 25.10.2029 1683| 152042200 151212501 2,72
d) przychody 2 tytulu udzielonych pozyczek i kredytow 0.00 0.00 SKARB PANSTWA - DS1030 - 25.10.2030 1341 101176220 1065 008,79 L1
¢) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach 0,00 0,00 - — . . .
wartosciowych SKARB PANSTWA - DS1033 - 25.10.2033 564 577 254,00 604 653,12 1,09
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 SKARB PANSTWA - PS0424 - 25.04.2024 220 234 221,60 222 085,60 0,40
2. |Przychody ze $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych 86 601,83 28 911,84 SKARB PANSTWA - PS0728 - 25.07.2028 751 796 210,20 851 393,68 1,53
3. Ré?nilfe kuriowe dﬁdgtnielljaows{(:}ledwlfwiqzkufz lwycena, praw SKARB PANSTWA - PS1024 - 25.10.2024 150 159 900,00 147 288,00 0,26
majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela inwestycyj- R
nego, a takse érodkéw plenigznych, naleznodei oraz zobowiszal SKARB PANSTWA - PS1026 - 25.10.2026 1167|  949207,50| 1026 329,82 1,84
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE < _ R
Jub stronami umowy o EOG, lub czlonkami OECD 711 061,97 3079233 SKARB PAITISTWA WS0428 - 25.04.2028 1096| 1038102,77| 1026491,68 1,84
4 Pozostate przychody 115.40 164.32 SKARB PANSTWA - WS0429 - 25.04.2029 2780| 2852989,50| 2981 828,00 5,36
: - - Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papie-
L Koszty operacyjr‘le 738 112,68 268 895,44 14. |ry wartoSciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank| 3477| 3245693,83| 3093 563,35 5,56
. |Koszty zarzadzania funduszem 196 055,42 123 976,24 Gospodarstwa Krajowego
2. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 46 448,48 41539,13 Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0328 -12.03.2028 | 1767| 160627720 1562 134,02 2,81
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00 }
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0427 -27.04.2027 358 353 951,20 327 247,80 0,59
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Warto$¢ Udzial Wartos¢ Udzial
Instrument finansow; Tlosé nabycia Wartosé W Instrument finansow; llosé nabycia Wartos¢ W
¥ (w szt.) (w);l) biezaca (w zl) | aktywach Y (w szt.) (w);l) biezaca (w zl) | aktywach

(w %) (w %)
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0630 -05.06.2030 801 731 706,83 679 111,83 1,22 2. |Obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa 10 046| 9373 278,37 8774 356,62 26,22
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0631 -12.062031 | 122|  120231,00]  119973,58 022 — 0 zmiennym oprocentowaniu 3529| 3472292,00] 3 484 344,58 1041
SKARB PANSTWA - WZ0124 - 25.01.2024 383 384 590,60 395 386,22 1,18
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0725 -03.07.2025 429 433 527,60 405 096,12 0,73 SKARB PANSTWA - WZ0126 - 25.01.2026 852 847 450.20 863 876.88 258

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki 3 R -

17. |samorzadu terytorialnego, niebedace przedmiotem oferty 46 46 331,17 45 967,03 0,08 SKARB PANSTWA WZ0525 - 25.05.2025 618 619 896,00 617 085,36 1,84
publicznej SKARB PANSTWA - WZ0528 - 25.05.2028 1262] 1221448,80| 120346844 3,60
Gmina Lesznowola - LESZW J19 1234 - 20.12.2034 35 35118,84 34 555,85 0,06 SKARB PANSTWA - WZ1126 - 25.11.2026 414  398906,40| 404 527,68 1,21

— o stak t i 6517| 5900986,37| 5290012,04 15,81
Miasto Myslowice - MYSL B14 290123 - 31.12.2028 11 11212,33 11411,18 0,02 0 stalym oprocenfowaniu

Niesaber e E——— SKARB PANSTWA - DS0432 - 25.04.2032 1073|728 752,00] 717 718,97 2,14

iezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne pa- q
23, |piery wartosciowe, dla ktorych pomiotami zobowiazany- > 549 498 383.80 023 315.94 166 SKARB PAITISTWA -DS0725 - 25.07.2025 192 212 058,40 179 070,72 0,54
* | mi do spelnienia §wiadczen sa spétki notowane na rynku § ’ ? SKARB PANSTWA - DS0726 - 25.07.2026 292 317 731,30 255 818,28 0,76
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj SKARB PANSTWA - DS0727 - 25.07.2027 1820| 165227930| 154042980 4.60
Alior Bank S.A. - ALR0924 - 26.09.2024 98 97 958,00 100 716,56 0,18 SKARB PANSTWA - DS1023 - 25.10.2023 142|156 153,20 140 325,82 0,42
Alior Bank S.A. - ALR1025 - 20.10.2025 103 104 494,50 106 338,23 0,19 SKARB PANSTWA - DS1029 - 25.10.2029 759| 736408,00| 600 558,75 1,79
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PE01027 - 29.10.2027 139|  130799,00| 14150895 0.25 SKARB PANSTWA - DS1030 - 25.10.2030 143]  13961820]  96437,77 0,29
Erbud S.A. - ERB092S - 23.09.2025 178 176 572.00 179 313.64 032 SKARB PANSTWA - PS0123 - 25.01.2023 119] 123 986,10 121 224,11 0,36

T A. - - 23.09. , s B %

o SKARB PANSTWA - PS0424 - 25.04.2024 220 234221,60| 213 184,40 0,64
Kruk S.A. - KRU032S - 27.03.2025 3 3 060,30 3 078,24 0.01 SKARB PANSTWA - PS1024 - 25.10.2024 150|  159900,00) 139 714,50 0,42
Kruk S.A. - KRU0627 - 28.06.2027 203 203 000,00 205 170,07 0,37 SKARB PANSTWA - PS1026 - 25.10.2026 1167 949207,50| 915348,12 2,74
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 1825 182 500,00 187 190,25 0,34 SKARB PANSTWA - WS0428 - 25.04.2028 440 490 670,77| 370 180,80 1,11
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne 12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 0,00 0,00 0,00
papiery wartosciowe spolek nienotowanych na rynku Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe

24. |regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 14. |papiery wartoSciowe lub listy zastawne, emitowane
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium przez Bank Gospodarstwa Krajowego 3479| 3247699,51| 2704 517,49 8,08
Rzeczypospolitej Polskiej 51 51 000,00 51 036,72 0,09 -

Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - BGK0223 - 19.02.2023 2 2 005,68 2 053,90 0,01
P4 Sp. z 0.0 - PLY1227 - 29.12.2027 51 51 000,00 51 036,72 0,09
. Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0328 - 12.03.2028 1767| 1606277,20| 1356 172,50 4,05

27. Akcje s.polek notowanych. na rynkl.l {'egulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 682 405| 19 430 302,63 | 25304 416,10 45,45 Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0427 - 27.04.2027 358| 353951,20] 290 996,72 0,87
ABS.A. 3548  172487.37| 26457152 048 Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0630 - 05.06.2030 801| 731706,83| 570207,87 1,70
Aljor Bank S.A. 4642 176 875,38 354 613,06 0,64
Allegro.eu S.A. 45 580 1 605 360,91 1521 897,97 2’73 Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0631 - 12.06.2031 122 120 231,00 111 684,90 0,33
Ambra S.A. 7741 19187835| 229 234,23 041 Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0725 - 03.07.2025 429|  433527,60| 373 401,60 1,12
AMICA S.A. 3186 320 597,78 263 646,28 0,47 N N . . "

- Dluzne papiery wartos$ciowe emitowane przez jednost-
AmRest Holdings SE 1369 38 460,04 36 407,87 0,07 17. |ki samorzadu terytorialnego, niebedace przedmiotem
Asseco Poland S.A. 3390|  237292,59| 248 688,03 045 oferty publicznej 46| 46331,17] 4389448 0,13
Auto Partner S.A. 11 968 174 064,93 313 629,82 0,56 Gmina Lesznowola - LESZW J19 1234 - 20.12.2034 35 35118,84 32799,55 0,10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 6191 346 551,31 631 735,83 1,13 Miasto Mystowice - MYSL B14 290123 - 31.12.2028 11 11212,33 11 094,93 0,03
Bank Millennium S.A. 38 192 186 659,58 318 219,56 0,57 Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 9455]  833313,90| 1439204,17 2,58 papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobo-
23. |wiazanymi do spelnienia $wiadczen s spolki notowane
Benefit Systems S.A. 105 135 181,85 207 183,44 0,37 na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 710l 701967.80 712 079.30 13
Budimex S.A. 261 6105240 163 702,62 0,29 Polskicj ’ ’ ’
CCC SA. 4 809 232 084,31 291 236,89 0,52 Alior Bank S.A. - ALR0924 - 26.09.2024 84 84 042,00 86 352,84 0,26
CD Projekt S.A. 4575 832 293,83 527 810,89 0,95 Alior Bank S.A. - ALR1025 - 20.10.2025 103 104 494,50 104 481,14 0,31
Comarch S.A. 2537 444 886,36 542 669,12 0,97 Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PEO1027 - 29.10.2027 139 130 799,00 132 693,57 0,40
Cyfrowy Polsat S.A. 15874 317 840,38 196 788,39 0,35 Erbud S.A. - ERB0925 - 23.09.2025 178| 176 572,00 182 611,98 0,55
Develia S.A. 108 498 331261,38 492 309,68 0,88 Kruk S.A. - KRU0325 - 27.03.2025 3 3060,30 3045,33 0,01
Dino Polska S.A. 2 641 755288,58| 1214885,62 2,18 Kruk S.A. - KRU0627 - 28.06.2027 203 203 000,00] 202 894,44 0,61
Fabryki Mebli FORTE S.A. Ll 231 284,83 188 123,04 0,34 Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne
Ferro S.A. 6581 187 946,29 204 030,74 0,37 papiery warto$ciowe spolek nienotowanych na rynku
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 5114]  221597.86] 21725295 039 24 |regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj,
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Grenevia S.A. 3273 7964,77 11 123,29 0,02 Rzeczypospolitej Polskiej 51 51 000,00 49 086,99 0,15
Grupa Kety S.A. 721 372 719,38 538 049,71 0,97 P4 Sp. z 0.0 - PLY1227 - 29.12.2027 51 51000 49 086,99 0,15
ING Bank Sla,ski S.A. 2634 460 844,06 678 122,51 1,22 . .
27. |Akcje spolek notowanych na rynku regulowanym na
Inter Cars S.A. 4 1401 584 512,32 847 567,03 1,52 terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 47926613 501 364,31| 13 476 357,42 40,28
KGHM Polska Miedz S.A. 5964 818 003,54 737 604,26 1,32 ABSA. 2255 95 850,68 111 534,78 033
Kruk S.A. 1614 327033,85] 76708917 1,38 Alior Bank S A, 726] 1243868 2476626 0.07
LPP S.A. 103| 1018267,89| 1666 944,33 2,99 Allegro.cu S.A. 27676 1036358,67| 695 44530 2,08
Mangata Holding S.A. 1996 164 381,92 186 158,54 0,33 Alumetal S.A 2092 12725111 146 34523 0.44
mBank S.A. 43| 107710,15)  237115,22 0:43 Ambra S.A. 3296 7131972 63400,54 0,19
Onde S.A. 4104]  97611,50)  69755,69 0,13 AMICA S.A. 1472 189022,07| 110797.44 0.33
Oponeo.pl S.A. 5927|  260684.82| 29202685 052 AmRest Holdings SE 1369]  38460,04] 26 560,24 0,08
Orange Polska S.A. 42932  285217.89] 35050114 0,63 Asseco Poland S.A. 3390 237292,59| 247 948,67 0,74
Orlen S.A. 30244| 1829770,47| 201015839 3,61 Auto Partner S.A. 6233]  65562,23] 8200945 0,25
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 46700 36941221 406 033,15 0,73 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 4792 228631,99| 360 258,73 1,08
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. 47816| 1535758,16| 2407 368,24 4,32 Bank Millennium S.A. 32578 143 094,99 149 901,15 0,45
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 31505 1056102,25| 1491471,90 2,68 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8130| 67427547 703 272,64 2,10
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 10 601 222 806,17 233101,15 0,42 Benefit Systems S.A. 16 13 007,95 11 749,98 0,04
Santander Bank Polska S.A. 2092 595188,21| 1024097,39 1,84 Budimex S.A. 261 61 052,40 73 365,01 0,22
Tauron Polska Energia S.A. 71029 217 821,02 264 781,91 0,48 CCCS.A. 827 44 760,21 35 767,01 0,11
Text S.A. 3819 404 956,94 446 638,92 0,80 CD Projekt S.A. 3909| 738091,20| 505 121,76 1,51
VRG S.A. 62728 208 838,37 213 664,11 0,38 Ciech S.A. 479 16 617,41 19 751,18 0,06
Wielton S.A. 6179 62 839,49 58 544,17 0,11 Comarch S.A. 1414 277768,46| 232974,03 0,70
Wirtualna Polska Holding S.A. 4112 387 597,04 498 657,31 0,90 Cyfrowy Polsat S.A. 7874 216 634,16 138 636,73 0,41

42. |Inne krajowe instrumenty finansowe 5 0,00 50 644,20 0,09 Develia S.A. 90 563 244 299,73 221 698,22 0,66
FWDEUPLO08012401 20240108 1 0,00 2 148,41 0,00 Dino Polska S.A. 2376 642406,48| 891 332,40 2,66
FWDEUPL17012401 20240117 1 0,00 -326,70 0,00 Fabryki Mebli FORTE S.A. 4149 127265,84 82 178,00 0,25
FWDUSPL11012401 20240111 1 0,00 19 829,23 0,04 Famur S.A. 3273 796477 10707.62 0.03
FWDUSPL11012402 20240111 1 0,00 2 146,72 0,00 Forro S.A. 5557 163 569.65 115 687.29 035
FWDUSPL22012405 20240122 1 0,00 26 846,54 0,05 - . . -

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 4050 180 625,83 143 354,61 0,43
Razem lokaty krajowe 39 373 849,60 | 45 708 566,02 82,09
T 8 Grupa Kety S.A. 721 372719,38| 330 802,08 0,99
ytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspél- 5 .

67. |nego inwestowania typu otwartego majace siedzibe na ING Bank Slaski S.A. 1859] 30526497 306 900,82 0,92
terytorium UE, EOG i OECD 34389) 7767308,64| 9027 463,36 16,21 Inter Cars S.A. 1014 37526037 466 576,18 139
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 94 57 443,23 66 611,88 0,12 KGHM Polska Miedz S.A. 5347 749 815,24 680 403,61 2,03
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF 32976 3907991,21| 4261 960,04 7,65 Kruk S.A. 1614| 327033,85| 50370761 1,51
Invesco S&P 500 UCITS ETF 1239 3675907,92| 4540861,84 8,16 LiveChat Software S.A. 2461 228595,12| 26486143 0,79
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 80|  125966,28)  158029,60 0,28 LPPS.A. 73| 61855563] 776 446,00 232

Razem lokaty zagraniczne 7767308,64| 902746336) 16,21 Mangata Holding S.A. 1345] 100696,00] 101959.47 0,30
mBank S.A.

Razem lokaty 47 141 158,24 | 54 736 029,38 98,22 443 10771015 131 113,12 0.39
- p - — - - " - —— R Onde S.A. 4104 97 611,50 40 754,77 0,12

W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystgpic réznica
pomiedzy sumq udziatow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii. Oponeo.pl S.A. 3098 137 001,45 112 639,25 0,34

W pozycji Inne krajowe instrumenty finansowe w Portfelu inwestycyjnym wykazane sq zaréwno instrumenty o wyce-
nie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$c¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako skiadnik lokat, Orange Polska S.A. 25305 170 099,87 167 473,55 0,50
natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 15953 135 182,75 109 365,79 0,33
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 17124 1017 650,01 1101 172,52 3,29
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. 39366| 1193524,80| 1194 458,92 3,57
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 25997 816932,07 920 384,79 2,75
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 5909 115 848,86 84 936,56 0,25
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7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

N Wartosé » Udziat Zobowiazania z tytulu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2022
Instrument finansowy (vlvl 2;:') nabyga bie‘z')\z/;;tl()vsvc zt) aktyvvvvach a) akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
e W %) b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
Santander Bank Polska S.A. 1520] 35169135 394 736,25 1,18 B bonow 0,00 0,00
Tauron Polska Energia S.A. 64 729 191 569,84 136 746,49 0,41 d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
VRG S.A. 33465 10891593 111 696,13 0,33 o) certyfikatow 0,00 0,00
Wielton S.A. 6179 62 839,49 43 590,99 0,13 f) bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
Wirtualna Polska Holding S.A. 2883 26322335 291 066,82 087 2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Razem lokaty krajowe 26 921 641,16 | 25 760 292,30 76,99 ) listow zastawnych 0.00 0.00
cr. | s et emiCane prs syl pol R
terytorium UE, EOG i OECD 22 643| 6190 638,02| 6558 879,88 19,60 i) innych 0,00 0,00
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 94 57 443,23 58315,72 0,17 Razem 0,00 0,00
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF 21322 2583347,62| 2658448,10 7,95
Invesco S&P 500 UCITS ETF 1147| 3423880,89| 3702 635,34 11,07 8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK 1 KREDYTOW
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 80 125 966,28 139 480,72 0,42 Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytéw 31.12.2023 31.12.2022
Razem lokaty zagraniczne 6190 638,02| 6 558 879,88 1960 Y | pozyezekkrétkoterminowych 0,00 0,00
b) kredytow dlugoterminowych 0,00 0,00
Razem lokaty 33112 279,18|32 319 172,18 96,59 ) kredytow krotkoterminowych 0.00 0.00
w wyniku zanqugle_ii c?o dwoch miejsc po przecinku poxzcgego’ln}jch pozycji danej kategorii moz'e_wystqpié_ _réz'm'ca d) innych 0,00 0,00
pomigdzy sumq udzialow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii.
Razem 0,00 0,00
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w zlotych) 9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW
I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU Zobowiazania wobec cztonkow 31.12.2023 31.12.2022
1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH a) | ztytulu wplat 0,00 0,00
Srodki pieni¢ine na rachunkach biezacych 31.12.2023 31.12.2022 b) z tytutu wyplat transferowych 0,00 0,00
a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 880 602,72 1094 012,58 <) z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 d) inne 40 179,72 0,00
) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 Razem 40179,72 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
e) w walucie EUR 0,00 0,00 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.12.2023 31.12.2022
f) w walucie USD 0,00 0,00 a) z tytutu opfaty od sktadki 0,00 0,00
2) w innych walutach 0,00 0,00 b) z tytutu optat transferowych 0,00 0,00
h) $rodki w drodze 0,00 0,00 c) z tytutu oplat za zarzadzanie* 20 801,70 12 578,41
i) inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 d) innych 0,00 0,00
Razem 880 602,72 1094 012,58 Razem 20 801,70 12 578,41
* Oplata za zarzadzanie w bilansie ujeta jest w poz.Zobowigzania I1.7.-Rozliczenia migdzyokresowe
2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT
Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.12.2023 31.12.2022 11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
a) wplacone przez cztonkow 31310,52 11 896,24 Zobowiazania pozostale 31.12.2023 31.12.2022
b) 7 tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00 a) z tytulu wyplat bezposrednich 0,00 0,00
o) inne $rodki 0,00 0,00 b) z tytutu wyptat bezpo$rednich ratalnych 0,00 0,00
Razem 31310,52 11 896,24 c) innych 76 891,28 84,00
Razem 76 891,28 84,00
3) SRODKI P]ENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT
Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wyplat 31.12.2023 31.12.2022 12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJINEGO
a) przeznaczone do wyplat transferowych 0,00 0,00 Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 31.12.2023
b) przeznaczone do wyplat osobom upowaznionym 0,00 0,00 a) rodzaje instrumentéw pochodnych: warto$¢ nabycia warto$¢ godziwa
c) przeznaczone na wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 0,00 0,00 FWDEUPLO8012401 20240108 0,00 2 14841
X FWDEUPL17012401 20240117 0,00 -326,70
d) innych 0,00 0,00
FWDUSPL11012401 20240111 0,00 19 829,23
Razem 0,00 0,00 FWDUSPL11012402 20240111 0,00 2 146,72
FWDUSPL22012405 20240122 0,00 26 846,54
4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO Razem 0,00 50 644,20
Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2022 W pozycji Inne krajowe instrumenty finansowe w Portfelu inwestycyjnym wykazane sa zarowno instrumenty o wycenie dodat-
— — niej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00 ,
II. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
c) bonow 0,00 0,00
— 1) PRZYCHODY
4 |pozostalych obligacji 0,00 0,00 Przychody 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2022-31.12.2022
¢) |certyfikatow 0,00 0.00 =) Tod rachunkéw $rodkéw picnigznych 86 601,83 28 911,84
) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00 b) od depozytéw bankowych 934,78 22 876,41
g)  |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00  ¢) od obligacji 658 474,16 358 475,67
h) listow zastawnych 0,00 0,00 d) od bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00 e) od listow zastawnych 0,00 0,00
i) innych 0,00 0,00 f) od kredytow 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 2) innych, w tym: 1421 226,78 530323,93
— dywidend i udzialéw w zyskach 710 049,41 499 367,28
. — odpisy dyskonta od dluznych papierow wartosciowych
5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK nabytych poniZzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
Nalezno$ci z tytulu odsetek 31.12.2023 31.12.2022 — pozostate 711 177,37 30 956,65
a) od rachunkéw bankowych 136,92 151,49  Razem 2167 237,55 940 587,85
b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 313 221,92 170 415,84 .
. 2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE
— obligacji* 313 221,92 170 415,84
X Przychody z tytulu réznic kursowych dodatnich 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2022-31.12.2022
— depozytow bankowych 0,00 0,00 - - - - —
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 67 117,62
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 — —
— akcji 1 praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 -
— bonow 0,00 0,00
— pozostatych 0,00 0,00 " obligacji 0.00 0.00
c) od kredytow 0,00 0,00 " certyfikatow 0.00 0.00
9 od pozyezek 0,00 0,00 — bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
©) innych 0,00 0,00 — jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Razem 313 358,84 170 567,33 listow zastawnych 0.00 0.00
* Odsetki w bilansie ujgte sa w poz.Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny innych 0.00 67 117.62
6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
Nalcinosci od Towarzystwa 31.12.2023 31.12.2022 — akeji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
a) z tytuhu pokrycia szkody 0,00 0,00 —bonéw 0,00 0,00
b) |innych 28 760,04 28 576,92 — obligacji 0,00 0,00
Razem 28 760,04 28 576,92 — certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieroéw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00
c) ujete w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 711 061,97 30792,33
Razem 711 061,97 97 909,95
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3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA

Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2022-31.12.2022

a) refinansowania oplat na rzecz innych podmiotow krajowych 4948,49 3491,56
b) refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) oplat za przechowywanie 7 326,67 4132,49
d) oplat za rozliczanie 3522,67 3651,33
e) weryfikacji warto$ci jednostki 29 520,00 29 520,00
f) prowadzenia rachunkow i przelewow 1130,65 743,75
2) innych 0,00 0,00

Razem 46 448,48 41 539,13

4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE

Koszty z tytutu réznic kursowych ujemnych 01.01.2023-31.12.2023| 01.01.2022-31.12.2022
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 100 133,36 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonow 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych 100 133,36 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 486 351,00 15 157,71
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
—bondéw 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych 486 351,00 15 157,71
c) ujete w $rodkach pieni¢znych, nalezno$ciach oraz 416 009,19 33 870,71

zobowigzaniach
Razem 1002 493,55 49 028,42
5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH

Koszty danin publicznoprawnych 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2022-31.12.2022
a) dywidendy (Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania) 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2022-31.12.2022
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 56 282,06 -60 964,26
b) obligacji skarbowych -17 076,30 -16 504,50
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji -5,68 -259,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
i innych -44.200,00 -238 643,83
Razem -4 999,92 -316 371,59

7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2022-31.12.2022

a) akcji i praw z nimi zwigzanych 5899 120,36 -1 855 823,82
b) obligacji skarbowych 995 126,56 -340 960,26
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 408 368,08 -280 231,70
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 50 644,20 0,00
i) innych 891 912,86 -541 244,06

Razem 8245 172,06 -3 018 259,84

II1. ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU POCZTYLION - ARKA PTE S.A.

Sklad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2023 r.
Adam Gola — Prezes Zarzadu;

Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu.

Bartosz Zawisza — Cztonek Zarzadu.

Powyzsza cze$¢ tabelaryczna sprawozdania uwzglednia sprostowania wskazane w erracie do sprawozdania z dnia
16 kwietnia 2024.

Warszawa, dnia 19 marca 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla PPK
Pocztylion 2040 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$§wiadcza, ze dane dotyczace sta-
now rozumianych jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fun-
duszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
MONIKA POTOCKA-TURANT MARIUSZ PLONSKI
PELNOMOCNIK PELNOMOCNIK

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

PKF Consult

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Polska

www.pkfpolska.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
z siedziba w Warszawie
za rok obrotowy od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dla Czlonkéw PPK Pocztylion 2040 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Wydali$my sprawozdanie z badania na temat rocznego sprawozdania finansowego PPK Pocztylion 2040 Dobrowolnego

Funduszu Emerytalnego z siedziba w Warszawie, dalej ,,Fundusz”, za rok obrotowy od dnia 01.01.2023 r. do dnia

31.12.2023 r. Sprawozdanie z badania zawierato oczywista omytke pisarska w nazwie Firmy audytorskiej w sekcji podpis

biegltego rewidenta. Niniejsze sprawozdanie z badania anuluje sprawozdanie z badania wydane jako plik ,,Sprawozdania-

_z badania_SF2023_PPK_2040.pdf” z dnia 19 marca 2024 roku.

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego PPK Pocztylion 2040 Dobrowolnego Funduszu Emery-

talnego z siedzibg w Warszawie, dalej ,,Fundusz”, za rok obrotowy od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 ., na ktore sktada si¢

wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia,
zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 r oraz dodatkowe noty i objasnienia, dalej

,,sprawozdanie finansowe”.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna,

dalej Towarzystwo.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie Sprawozdanie PPK2040 Pocztylion

31.12.2023-sig.pdf, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Eme-

rytalnego S.A. dalej ,,Towarzystwo” w dniu 19.03.2024 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowe;j

okreslonych w Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci

funduszy emerytalnych, zwanym dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emery-
talnych”, oraz w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci majacych zastosowanie do badan sprawozdan finan-
sowych sporzadzonych za okresy konczace si¢ 31.12.2023 r., dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2023 r. oraz jego wy-
niku z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

—  jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, a takze z wptywajacymi na jego tres¢
postanowieniami statutu Funduszu,

—  zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowo$ci majgcej zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy kon-
czace si¢ 31.12.2023 1.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wyda-

liSmy dnia 19.03.2024 1.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Mig-
dzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, Krajowym Standardem
Badania 220 (Z) przyjetym przez Polska Agencj¢ Nadzoru Audytowego, dalej ,,Krajowe Standardy Badania”, ustawg z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,,ustawa o biegtych
rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy konczace si¢
31.12.2023 r., oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicz-
nego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66), dalej ,,Rozporzadzenie 537/2014”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji ,, Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego”.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w tym Mig-
dzynarodowymi standardami niezaleznosci), dalej ,,Kodeks IESBA”, przyjetym przez Krajowa Radg Biegtych Rewiden-
tow oraz z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu 537/2014. Wy-
petilismy takze nasze inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu 537/2014.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wy-
razenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodza-
je ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-
stwem. Do spraw tych odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uzna-
lismy za stosowne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Jednocze$nie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas obowiazek przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich
najbardziej znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktore nie stanowity dla nas kluczowej sprawy
badania. Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktore
wedlug naszego osadu wymagaja szczegdlnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmuja wszystkie najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatce-
nia, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktore uznaliSmy za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa: Wycena skladnikow portfela inwestycyjnego

Czy kluczowa sprawa stanowila znaczace ryzyko: [ TAK |

Opis kluczowej sprawy Jak odniesiono si¢ do tej sprawy w czasie badania

W odpowiedzi na zidentyfikowane znaczace ryzyko przeprowadzili-

$my szereg procedur. Ponizej opisaliémy procedury kluczowe dla

osiggniecia naszych celow badania:

—  zrozumienie polityk i procedur kontroli wewnetrznej w zakresie
procesu wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego,

— uzgodnienie sktadnikow portfela inwestycyjnego do otrzymane-

go niezaleznie potwierdzenia od Depozytariusza,

uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego do ksiag ra-

chunkowych,

uzgodnienie cen rynkowych dla poszczegolnych sktadnikow

portfela inwestycyjnego do notowan z odpowiednich aktywnych

rynkow,

— rekalkulacja wartosci sktadnikow portfela w celu weryfikacji po-

prawnosci ustalenia ich wartosci godziwej,

w przypadku sktadnikow, ktore nie sg notowane na aktywnych

rynkach przeanalizowali$my i poddalismy krytycznej ocenie za-

stosowana metodg¢ wyceny, racjonalno$¢ zatozen, w szczegolno-

$ci ocene ryzyka kredytowego emitenta, przyjete -stopy dyskon-

ta oraz terminy planowanych przeptywow pieni¢znych,

— dokonalismy weryfikacji poprawnosci kalkulacji obliczen.

—  Ocenilismy adekwatno$¢ i kompletnosci ujawnien w jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowiazujacymi
standardami rachunkowosci.

Portfel inwestycyjny jest glownym sktadni-
kiem aktywow Funduszu. Warto$¢ tej pozycji
wg. stanu na dzief 31.12.2023 r. wynosi 54,7
mln zl. co stanowi 98,3% wartosci aktywow
ogotem Funduszu.

W przypadku sktadnikow portfela inwestycyj- | —
nego, ktore sa notowane na aktywnych ryn-
kach kluczowa kwestig jest ich znaczaca war- | —
to$¢ 1 znaczacy udzial w aktywach ogotem
Funduszu.

W przypadku sktadnikow portfela inwestycyj-
nego ktore nie sg notowane na aktywnych ryn- | —
kach wystepuje ryzyko przyjecia przez Zarzad
Towarzystwa nieracjonalnych zatozen wpty-
wajacych na wyceniany sktadnik portfela, w
szczegolnosei oceny kredytowej emitentdw,
wysokosci stop dyskontowych oraz zaklada-
nych terminéw planowanych przeptywow pie-
nigznych.
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Inne sprawy — zakres badania
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony 31.12.2022 r. zostato zbadane przez dziatajacego w imieniu innej
firmy audytorskiej bieglego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 06.03.2023 .

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finan-
sowego Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem.
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Funduszu do konty-
nuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przy-
jecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwi-
dacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znie-

ksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem, oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig.

Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powy-

zej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moggq powstawa¢ na sku-

tek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie mogtyby
wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownoséci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci pro-

wadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykry-
cia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bigdu, poniewaz oszu-
stwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrz-
nej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

—  wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatal-
nosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepew-
no$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do
kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sa nicadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski s3 oparte na dowo-
dach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zda-
rzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng pre-
zentacjg.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oraz Komitetowi Audytu informacje zwigzane z badaniem, w szczegol-
nosci o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikowali$my podczas badania.
Ztozylismy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegamy stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezalez-
noéci oraz, ze bedziemy informowa¢ Komitet o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonal-
nie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowa-
nych zabezpieczeniach.
Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustaliliémy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji ,,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wy-
jatkiem spraw co do ktorych przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach jesteSmy takze zobowiazani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opini¢ o tym,

czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i treci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem oraz

opinig, czy zostato ono sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Opini¢ w tym zakresie
sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Czton-
kow Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego oto-
czeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Fun-
duszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014
Wybér firmy audytorskiej oraz calkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia
07.11.2023 r. Sprawozdania finansowe Funduszu jako jednostki zainteresowania publicznego badamy po raz pierwszy.

Uslugi niebedace badaniem ustawowym
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug niebgdacych badaniem, ktore
sq zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim wskazanych.

MARIUSZ KUCINSKI
BIEGLY REWIDENT NR 9802

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Oddzial w Warszawie

Warszawa, dnia 11.04.2024 r.
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